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Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos

INDICADORES FINANCIEROS
(EN RD$ vy %)

Activos totales
Cartera de Crédito
Pasivos

Patrimonio
Beneficio Neto

Indice de Solvencia

Morosidad Cartera Crédito

ANO 2011
2,221,256,514

1,371,703,039
1,931,737,025
289,519,489
37,511,465
19.33%

1.08%

ANO 2010
1,953,615,602

1,186,818,042
1,701,607,580
252,008,022
34, 649,617
19.57%

2.06%
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
MEMORIAS 2011

El entorno econdmico nacional e internacional

Durante el pasado ano 2011 la economia dominicana siguié sintiendo los efectos adversos de
un contexto internacional pleno de incertidumbres, con una economia mundial que crece a
ritmo lento, gran desempleo en los principales paises que son socios importantes de la
Republica Dominicana, pero también marcada por altos precios de los productos bdsicos,
principalmente combustibles y flujos de capitales que se convirtieron en decrecientes para los

paises subdesarrollados.

AUN asi, considerando el contexto, se puede afirmar que la economia ha mostrado un
desempeno razonablemente bueno. El producto crecid, la inflaciéon fue moderada y se

mantuvo la estabilidad macroecondmica en sentido general.

De acuerdo con los datos oficiales, en el 2011 la economia crecié a un ritmo de 4.5%. Por su
parte, la inflacion, que habia superado el 10% en agosto, comenzd a ceder en los Ultimos
cuatro meses del ano, terminando en 7.8%. Igualmente se estima que se aligerd el deficit en
cuenta corriente de la balanza de pagos, el cual concluyd el ano en el orden de los US$4,500

millones, equivalentes al 8.1% del producto.

Tasa de Inflacion
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El punto que parecia mds preocupante es el del déficit fiscal, por no haberse cumplido la meta
de recaudaciones, pero los datos provisionales indican que si bien no se alcanzd el tope que
se previo en el Stand By Arrengment (SBA) con el Fondo Monetario Internacional, fampoco se
convirtié en un problema inmanejable. El limite establecido en el Acuerdo era de un 1.6% del
producto, o RD$33,500 millones, para el Gobierno Central, y de 3% para todo el sector publico.
Pero al mes de septiembre ya habia superado ese monto y en el ano completo se coloco en
unos RD$54,400 millones, un 2.5% del PIB.

El Acuerdo con el Fondo Monetario Internacional no pudo ser completado satisfactoriamente,
debido en lo fundamental a las dificultades para mantener bajo control el monto de subsidios
al sector eléctrico y que, consecuentemente, el déficit fiscal superd lo proyectado. De todas
maneras, las autoridades lograron financiarlo, de forma tal que éste no se convirtié en fuente
de inestabilidad, y se espera que las negociaciones con el FMI sean retomadas una vez

franscurra el proceso electoral.

Tasa de Crecimiento del PIB Redadl

8.0 - 7.8%
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De acuerdo con las cifras preliminares del crecimiento por sectores las actividades que mds
han contribuido al impulso al PIB, fueron mineria con un 79.7%, zonas francas industriales con
14.1%, agropecuaria con 5.5%, y manufactura local con 5.1%. Por su parte la infermediacion
financiera se incrementd en 4.0%, el comercio y el fransporte en 4.3%, mientras que los servicios
de hoteles, bares y restaurantes se incrementaron en 4.8%. Se observan también importantes
mejoras en los servicios de salud y ensenanza, aungue cierto estancamiento de la construccion

y una ligera contraccién en comunicaciones del -1.7%.

Es auspicioso constatar que las zonas francas se encuentren en proceso de recuperar €l
terreno perdido, debido sobre todo a la diversificacion que ha tenido lugar, ya que los textiles
y confecciones han cedido relevancia ante otros renglones mdas competitivos, incluyendo
produccion de medicamentos y aparatos quirdrgicos, manufactura de calzados, articulos de

joyeria, entre ofros.

Ademds, el propio renglon textil crecié notablemente, debido a que algunos paises asiaticos
han empezado a perder competitividad. De hecho, el valor agregado se incrementdé en 14%
para la rama textil y 14.2% para las ofras ramas. Es muy auspicioso que las exportaciones de

zonas francas se elevaron en un 15.8%, algo que hace mucho no se percibia.

De todas formas, el sector de mayor crecimiento fue la mineria, gracias al reinicio de la explo-
tacion del ferroniquel, lo que se espera sea intensificado a partir del 2012, cuando se espera
entre en operaciéon la produccion y exportacion de oro, producto que disfruta de precios

excepcionales en el mercado mundial.

Dentro de las actividades industriales distintas a zonas francas, sector cuyo crecimiento se esta-
blecid en 5.1%, se destaca el incremento de la industria azucarera y de productos como bebi-
das y tabaco, y otros bienes como alimentos, pldsticos e insumos para la construccién, pese a
haberse contraido la refinacion de petrdleo.

En el aspecto fiscal, los datos preliminares muestran que los ingresos totales aumentaron en
9.9%, lo cual es significativo aunque inferior en un 4% al monto que se habia proyectado en el
presupuesto del ano. Las recaudaciones que mds subieron fueron elimpuesto sobre los ingresos
de personas y empresas, en un 21.6%, los impuestos selectivos a los hidrocarburos y los
gravdmenes sobre la propiedad, principalmente por el impacto del nuevo impuesto a los

activos productivos de los intermediarios financieros.
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Por otra parte, los gastos fiscales se elevaron en un 9.3%, ligeramente menos que los ingresos.
Los que mds subieron fueron los gastos corrientes, en un 10.4%, principalmente por los mayores
subsidios y pagos de salarios, 1o que a su vez fue atenuado por un incremento de sélo 5.7% en
los gastos de capital. Al incluir los pagos de deuda, que se incrementaron en 16%, los desem-

bolsos totales del fisco aumentaron 10.5% en el ano.

Evolucion de los Gastosdel Gobierno Central
A Diciembre 2010-2011, en Millones RD$
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Conrespecto al sector externo, destaca una mejoria muy sustancial de las exportaciones, pese
a lo cual el pais sigue manteniendo un déficit elevado en su cuenta corriente de balanza de
pagos. Las exportaciones totales del pais alcanzaron los US$8,536 millones, para un incremento
de 26.4%, el mejor resultado histérico. La razén principal es el dinamismo alcanzado, tanto por
las exportaciones nacionales, que lograron situarse en US$3,652 millones, por diversos

renglones, como por las zonas francas.
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En la ofra cara, las importaciones nacionales, aunque amortiguaron su ritmo de expansion,
llegaron a US$14,522 millones, el monto mads alto conocido. Parte de ese resultado se origina en
los mayores precios que mantuvo el petrdleo casi todo el ano. La factura petrolera
probablemente alcanzdé los US$4,670 millones en el ano completo, superando todas las cifras
anteriores. Al incluir las zonas francas, las importaciones alcanzaron los US$17,423 millones, de

modo que hubo un déficit comercial de US$8,887 millones.

En todo caso, hasta ahora el saldo negativo en la cuenta corriente no ha representado un gran
obstéculo al desenvolvimiento normal de la economia gracias al flujo muy positivo de
capitales, tanto por medio de préstamos como de inversiones. La cuenta de capital vy
financiera registrd un resultado favorable notable, ya que cerrd con US$4,389 millones,
fundamentalmente por las mayores inversiones extranjeras directas, lo que permitié casi cerrar
la brecha con la cuenta corriente. De hecho, al terminar el ano, e incluyendo la partida de
errores y omisiones, ya la cuenta de capitales habia cubierto con exceso el déficit corriente,
habiendo un saldo global positivo de 154 millones de ddlares, lo que permitié incrementar las

reservas intfernacionales del sistema financiero.

Por su parte, la inversion extranjera directa registréd cifras muy satisfactorias al alcanzar los
US$2,371 millones en 2011, la mayor de los Ultimos anos con excepcion del 2008. El destino
principal de esas inversiones ha sido la mineria por la explotacion de la mina de oro, y luego a

cierta distancia comercio, telecomunicaciones y electricidad, zonas francas y turismo.

Compotamiento de las Importanciones de Bienes
2010-2011, en Millones US$
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En el aspecto monetario, las autoridades mantuvieron durante el 2011 una politica bastante
restrictiva para confrarrestar las presiones inflacionarias provenientes del exterior. La base
monetaria restringida se expandio a un ritmo de 7% en el 2011, mientras que el medio circulante
se elevd en 7.4%, ambos muy por debajo del crecimiento del PIB a precios corrientes. La
cartera de préstamos del sector financiero al sector privado en moneda nacional crecié en
15.3%, gracias a que un menor uso de crédito interno por parte del sector publico liberd

recursos a favor del sector privado.

Tasa de Interés Nominales
de las Asocianiones de Ahorros y Préstamos
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En la primera parte del ano se dio la senal de que las tasas de interés subirian, pues la carta de
intencién firmada con el FMI preveia una restriccion en los agregados monetarios. A ese
propodsito el Banco Central elevd en 175 puntos la tasa de los depdsitos remunerados.Como
consecuencia de esa politica monetaria restrictiva y de la aplicacion de los impuestos a los
activos a partir del mes de julio, la tasa de interés activa promedio ponderada se incrementé

en 3.15 puntos porcentuales y la pasiva en 2.61 puntos.
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Desempeno financiero
de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos
Durante el ano 2011 los activos del sistema financiero dominicano se incrementaron en 14.5%,
llegando a los 820 mil millones de pesos, como se observa en el grafico. Sin embargo, el 83% del
monto de activos corresponde a los bancos de servicios multiples, porcentaje que viene
aumentando progresivamente en los Ultimos anos. Las asociaciones de ahorros y préstamos
representan el 12% del total, mientras que el restante 5% corresponde a los demdas

intermediarios financieros, publicos y privados.

Evolucion del Sistema Financiero Dominicano,
por el monto y composicion de sus activos
En millones de RD$, al final de cada ano.
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Los activos de las asociaciones de ahorros y préstamos aumentaron 11.1% en el 2011, solo
ligeramente por encima del incremento anual anterior (11.0%), pero por debajo del
incremento de la banca comercial (15.9%) Dentro de ese contexto,la Asociacion Mocana de
Ahorros y Préstamos mantiene un comportamiento bastante satisfactorio respecto al
promedio, pues como indica el grafico siguiente, sus activos crecieron en 13.7%, notoriamente
mas que la media del sistema de ahorros y préstamos, aungque ciertamente inferior al ano
previo. Este incremento le permitid mejorar ligeramente su participacion en los activos totales
del sector, de 2% al 2.1% en el 2011. Es conveniente indicar que solo ofras fres asociaciones

aumentaron su participacion en el mercado en dicho ano.

Tasa de Crecimiento de los Activos Totoles de las
AAYP y de la Asociacion Mocana
2009-2011, en %

15.9%

11.5%

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Promedio AAyP Asoc. Mocana de AP
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Dentro del rengldn de los activos, la cartera de préstamos de la entidad crecié en 13.9%,
también superior al 9.2% del sector de ahorros y préstamos en su conjunto. Es oportuno
destacar aqui que hace apenas dos anos atrds la cartera de colocaciones de la Asociacion

Mocanade Ahorros y Préstamos habia registrado una disminucion de 5.9%.

Ritmo de Crecimiento de la Cartera de Créditos
del Sistema de Ahorros y Préstamos

27.0%

2010 2011

Promedio AAyP -5.9%

Asoc. Mocana de AyP
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La cartera vencida de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos es una de las mds bajas
de todo el sistema financiero, pues al 31 de diciembre era de 1.1% de la cartera total. Pero
ademds, el grdfico siguiente muestra como la gestion ha logrado bajar dicho coeficiente
desde un 4.2% dos anos antes. Y mas significativamente, la Asociacion Mocana de Ahorros y
Préstamos cuenta con un coeficiente de provisiones sobre cartera de 3.0%, muy por encima de
los requerimientos, por lo que disfruta de una cobertura para cartera vencida y en cobranza
judicial de las mas elevadas en todo el sistema financiero dominicano. Su cobertura es de
277%, frente a un coeficiente de 83.5% para todo el sector. Tanto en el indicador de cartera
vencida como en el de cobertura, la Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos es la

asociacion y uno de los intermediarios financieros que se encuentran en mejor situacion.

Relacion de Cartera Vencida / Total del Sistema
de Ahorros y Préstamos (%)

4.2%

3.8%

3.7%

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Promedio AAyP Asoc. Mocana de AyP

Por ofra parte,tanto la rentabilidad del patrimonio, como de los activos y de los ingresos
operacionales de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos fue superiores al resto del
sistemna de ahorros y préstamos, a pesar de los adversos factores que impactaron en el pasado
ano a todo el sistema financiero, por iniciativas tanto fiscales como de politica monetaria,
motivadas en las condiciones de incertidumbre que prevalen en las economiasde los
principales socios comerciales del pais. En efecto, la rentabilidad de los activos fue de 1.8%
(contra 1.5% del promedio sectorial), la del patrimonio fue 13.9% (frente a 8.0%) y la de los

ingresos operacionales ascendid a 14.2% (frente a 11.3% del sector de AAyP en su conjunto).
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La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos bajé algo su margen de intermediacion
financiera, de 11.3% a 10.9%, como efecto de que la tasa activa efectiva permanecié al mismo
nivel del ano previo, aunque la tasa pasiva subid, congruente con la politica general de tasas

de interés aplicada por las autoridades.

Unido a lo anterior se debe senalar que tanto el costo monetario como el costo administrativo
de los activos productivos de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos se mantienen bajo
conftrol, fanto en lo que se refiere al comportamiento inferno de la entidad como cuando se
compara con el resto del sistema de ahorros y préstamos. Si bien el costo monetario subid algo,
por la politica de tasas de interés, el costo administrativo se ha reducido sustancialmente, para

colocarse a los niveles promedios prevalecientes en el sistema.

Costo Monetario y Administrativo
Activos Productivos

8.7%

7.3%

7.1%

6.9% 6.9%

5.7%

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Promedio AAyP Asoc. Mocana de AyP
Costo Monetario B Costo Administrativo
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La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, como entidad mutualista,

se perfila como una

institucion visionaria, en busqueda de innovaciones continuas y de valor agregado a los servicios que

ofertamos, creando dlianzas estratégicas para cumplir con su deber de velar y robustecer los

intereses de sus asociados.

Mision

Somos una institucion mutualista que oferta
productos y servicios financieros basados en la
excelencia en el servicio, en tiempo oportuno y
accesibiidad a  dichos  servicios  con
colaboradores altfamente calificados y el uso
de tecnologia de punta. Estamos
comprometidos con el desarrollo econdémico y
social de los usuarios de los servicios y productos
que ofertamos a través de la satisfaccidon de sus

necesidades.

Vision

Ocupar una posicién preferencial como

asociacién de ahorros y préstamos, en los
proximos tres anos a fravés de un crecimiento
sostenido en la oferta diversa de productos y
servicios, en la canfidad de clientes, los
volUmenes de negocios y la redlizacion de
operaciones que permitan la sostenibilidad en el

tiempo de la institucion.
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Valores Institucionales

Honestidad, prudencia, Credibilidad,
Responsabilidad Social, Espiritu de Servicio
Como buscamos

Honestidad: institucion,

comportarnos y expresarnos siempre con
coherencia y sinceridad y de acuerdo a valores
de verdad vy justicia.
Prudencia: En Ila toma de decisiones,
procuramos actuar con prudencia, justicia vy
cautela, tfeniendo conciencia del efecto que
pueden producir nuestras acciones a lo interno

y externo de la institucion.

Credibilidad: Mediante un accionar integro vy
operaciones ejecutadas bajos estrictas normas
éticas y morales, generamos confianza y el

necesario entre nuestros

conocimiento

asociados de que sus recursos son manejados
adecuadamente.

Responsabilidad Social: La Asociaciéon trabaja
en pro del desarrollo y el bienestar social de las
demarcaciones en las que tenemos incidencia,
a las cuales. Devolvemos parte de nuestras
uliidades para obras deportivas, culturales,
medio ambientales,

educativas, recreativas,

entre ofras.
Espiritu de Servicio: Procuramos ofrecer un
servicio personalizado y de excelencia a
nuestros asociados y clientes en sentido
general, con una oferta variada de productos y
de calidad

oportuno y a precios competitivos en nuestro

servicios superior, en tiempo

mercado.
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ESTRUCTURA INSTITUCIONAL

Asamblea General
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Directores
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Legal
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RESENA HISTORICA DE LAS ASI\/\BLEAS CELEBRADAS

La Asociacidon Mocana de Ahorros y Préstamos para la Vivienda celebré su Asamblea General
Ordinaria Anual el martes 3 de abirl de 2012.

En dicha asamblea fueron conocidos los puntos siguientes: Informe del Consejo de Directores sobre
el ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2011; Informe del Comisario de Cuentas; Discusion de los
Informes del Consejo de Directores y del Comisario y aprobacién, enmienda o rechazo de las cuentas
cerradas al 31 de diciembre de 2011; Descargo relativo a los actos del Consejo de Directores y del
Gerente. General; Conocer el Informe sobre Gobierno Corporativo del ano 2011; Designacion del
Comisario de Cuentas y su suplente, por un periodo de un ano y eleccidon de directores
independientes, por un periodo de tres (3) anos.

GOBIERNO CORPORATIVO

El Gobierno Corporativo y la Estructura Organizacional de la Asociacién Mocana de Ahorros y
Préstamos se rigen por criterios acordes a la normativa vigente y segin sanas prdcticas aceptadas
por los organismos reguladores y supervisores del sistema.

En la estructura se pueden distinguir varios niveles de jerarquia, tales como Asamblea General de
Depositantes, Consejo de Directores, Presidencia y la Gerencia General. En las funciones de negocios
y de supervision se encuentran los gerentes y encargados de Departamentos, tales como Finanzas y
Administracion, Negocios, Productos y Mercadeo, Riesgo y Cumplimiento, Tecnologia de la
Informacién (Tl), Auditoria Interna, Gestion Humana, Legal y la Gerencia de Seguridad de Tl. En la
base de la organizacion estdn las posiciones ocupadas por asistentes y auxiliares, entre otros puestos.

La estructura mds arriba descrita es apoyada en sus ejecutorias por diversos comités, debidamente
aprobados por el Consejo de Directores, entre los que podemos citar: Comité Ejecutivo, Préstamos,
Activos y Pasivos (ALCO), Auditoria Interna, Riesgo y Cumplimiento, Nombramiento vy
Remuneraciones, Gestion Humana y Tecnologia de la Informacién. Estos comités permiten una
gestidon mds participativa, pues las decisiones se toman de manera colegiada.

Al final del ejercicio fiscal ano 2011, el Consejo de Directores realizé una autoevaluacién del
organismo, en la que se consigna el cumplimiento de los miembros del Consejo de Directores a las
normativas internas, al Reglamento del Consejo de Directores, Coddigo de Efica y Conducta y su
participacion y contribuciones tanto en los diversos comités institucionales, como en el Consejo de
Directores. Dicha autoevaluacién contempla las recomendaciones de los directores para el logro

de una mejor gestion de la entidad.
Memoria 201 1 Asociacién Mocana de Ahorros y préstamos
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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE DIRECTORES DE LA
ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS PARA LA
VIVIENDA A LA ASAMBLEA GENERAL DE DEPOSITANTES,
CELEBRADA EL MARTES 3 DE ABRIL DE 2012

Senores Asambleistas:

En nombre del Consejo de Directores de nuestra Asociacion, presentamos a ustedes Senores
Asambleistas, las memorias del ano fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2011, las cuales recogen
el desenvolvimiento histdrico, progresivo y sostenido de esta entidad mutualista, que inicié su vida
institucional en el ano 1969, hace ya 43 anos.

En atencion a las disposiciones del Articulo 8 de la Ley orgdnica 5897, de las Asociaciones de Ahorros
y Préstamos, y del Articulo No. 30 y siguientes de los Estatutos Sociales, en nuestra calidad de
Presidente del Consejo de Directores, tenemos a bien rendir a esta Asambleaq, el Informe de las
operaciones financieras llevadas a cabo entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2011.

En este periodo, podemos exhibir resultados altamente positivos, por la eficiente labor de nuestras
gerencias General, de Negocios, Riesgos y Cumplimiento, Finanzas y Administracién y el
Departamento de Recuperaciones y Fidelizacion, apoyados por las demds dreas de la institucion.

Gracias al esfuerzo permanente del personal de la institucion y el aporte de recursos de 48,673
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socios-ahorrantes, la Asociacion brindd, en el ano 2011, asistencia financiera a miles de asociados
para la construccidn, mejoramiento, ampliacién o reparacién de sus viviendas y/o locales
comerciales y otorgd préstamos de consumo y comercial, microcréditos, créditos a PYMES, entre
ofros productos.

Durante el ano 2011, debemos destacar la apertura de una nueva sucursal de la Asociacién en la
Plaza Sunrise de Moca, para brindar asistencia financiera a una zona de un gran potencial de
crecimiento. Esta es la novena oficina de nuestra entidad. Asimismo, en 2011, incorporamos la
compra de divisas a nuestro portafolio de productos.

Al cierre del 2011, el total de activos asciende a Dos Mil Doscientos Veintiun Millones Doscientos
Cincuenta y Seis Mil Quinientos Catorce Pesos (RD$2,221,256,514.00) para un incremento del 13.7%
con relacién al periodo del 2010.

Asimismo, las Captaciones Totales ascendieron a Mil Quinientos Setenta y Seis Millones, Treinta y Un
Mil Ciento Cuarenta y Siete Pesos con Treinta y Un Centavos (RD$1,576,031,147.31), dividido de la
siguiente forma: Quinientos Noventa y Seis Millones Doscientos Setenta y Cuatro Mil Cuatrocientos
sesenta y ocho Pesos (RD$596,274,468), en ahorros; Ciento Noventa y Siete Mil Setecientos Ochenta
y dos pesos (RD$S197,782)  en Certificados a Plazo y Mil Ciento Ochenta Millones Trescientos Sesenta
y Cinco Mil Ochocientos Setenta y Seis Pesos (RD$1,180,365,876) en Certificados Financieros.

La cartera de crédito al cierre del ano 2011 presenta un balance de Mil Trescientos Setenta y Un
Millones, Setecientos Tres Mil Treinta y Nueve Pesos (RD$1,371,703,039), distribuidos de la forma
siguiente: Préstamos Comerciales, Setecientos Cincuenta Millones, Quinientos Treinta y Cuatro mil,
Cuatrocientos Setenta y Dos Pesos (RD$750,534,472); Préstamos de Consumo, Doscientos Noventa y
Ocho Millones, Setecientos Setenta y Cinco Mil, Novecientos Cincuenta y Nueve (RD$298,775,959) v
Préstamos Hipotecarios, Trescientos Cincuenta y Seis Millones, Cuatrocientos Sesenta y Siete Mil
Ochocientos Cincuenta y Seis Pesos (RD$356,467,856.00) . Esto representa un incremento del 13.9%
con respecto al ano anterior.

En cuanto al patrimonio, aumentd en el ano 2011, de Doscientos Cincuenta y Dos millones Ocho Mil
Veintidds Pesos (RD$252,008,022) a Doscientos Ochenta y Nueve Millones Quinientos Diecinueve Mil
Cuatrocientos Ochenta y Nueve Pesos (RD$289,519,489), para un incremento de  de un 14.88% con
respecto al ejercicio del ano 2010.

En cumplimiento de nuestras politicas de Responsabilidad Social, hemos hecho grandes aportes en
los renglones socio-culfurales, deportivos, religiosos y de desarrollo de las comunidades donde
tenemos incidencia.

Agradecemos a nuestros asociados y clientes por la confianza depositada en nosotros y al capital
humano, que nos permite mantener la posicién competitiva y cumplir con nuestra misién de brindar

el mejor servicio y safisfacer las necesidades y expectativas de nuestros asociados.

Muchas Gracias

DANILO E. RANCIER LEVY

Presidente
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MENSAJE DEL GERENTE GENERAL

La apertura de una nueva sucursal, la adicidén de un nuevo producto al portafolio de negocios v el
logro de indicadores financieros satisfactorios y destacables dentro del Sistemma de Ahorros y
Préstamos, resumen los logros de nuestra gestion durante el ejercicio fiscal del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2011.

Concordante con nuestras metas de expansidén, consignadas en el Plan Estratégico Institucional, en
agosto de 2011, dimos apertura a nuestra octava sucursal y novena oficina, situada en la Plaza
Sunrise, de Moca vy realizamos ocho (8) ferias, en las que la Asociacién financié diversos articulos
(muebles y equipos), que permiten mejorar la calidad de vida de nuestras gentes.

Ademds de nuestros productos tradicionales de ahorros, certificados financieros, préstamos de
consumo, comerciales e hipotecarios, adicionamos en el 2011 el producto de Compra de Divisas.

Desde el 30 septiembre de 2011, introdujimos cambios a nuestra Campana Promocional, que se
denomina “Acelerando”, pues la mayor parte de los premios son motocicletas y una jeepeta Kia
Sportage Cero Kildbmetro, mds 18 premios de RD$25,000.00, para motivar el ahorro de nuestros
asociados y premiar su fidelidad y confianza. El resultado al 31 de diciembre de 2011, fue un
incremento destacable en los depdsitos de ahorros.

La cartera de crédito al cierre del ano 2011 presenta un balance de  Mil Trescientos Setenta y Un
Millones , Setecientos Tres Mil Treinta y Nueve Pesos (RD$1,371,703,039.00), distribuidos de la forma
siguiente:  Préstamos Comerciales, Setecientos Cincuenta millones Quinientos Treinta y Cuatro Mil
Cuatrocientos Setenta y Dos Pesos(RD$750,534,472);Préstamos de Consumo, Doscientos Noventa y
Ocho Millones Setecientos Setenta y Cinco Mil Novecientos Cincuenta y Nueve Pesos(RD$298,
775,959) y Préstamos Hipotecarios, Trescientos Cincuenta y Seis Millones Cuatrocientos Sesenta y Siete
Mil Ochocientos Cincuenta y Seis Pesos (RD$356,467, 856).

A tfravés de estos 43 anos y como resultado de la labor eficiente y prudente de nuestro Consejo de
Directores y de un capital humano diligente y sobre todo, la fidelidad de nuestros clientes, podemos
mostrar un crecimiento continuo, que se traduce en una institucion financiera de Dos Mi Doscientos
Ventiun Millones, Doscientos Cincuenta y Seis Mil Quinientos Catorce Pesos (RD$2, 221,256,514.) en
activos netos.

El fortalecimiento e impulso de nuestra gestidon de negocios durante el afo 2011, dejd como
resultado un incremento de la cartera de préstamos en un 13.9% con respecto al ano 2010; de
nuestros activos en un 13.7%; de nuestro patrimonio en un 14.88% y un nivel de morosidad de la
cartera de préstamos de un 1.08%, el mds bajo del sistema financiero nacional. Los ahorros se
incrementaron al cierre del 31/12/2011 en un 8.77%, con el incentivo de las promociones y la muestra
de confianza de nuestros asociados.

Este desempeno nos satisface y nos compromete a seguir fortaleciendo y expandiendo nuestra
enfidad, con un servicio eficiente, que siempre tenga como meta, el desarrollo nacional,
especialmente el de todas las demarcaciones en que tenemos incidencia.

Lic. Manuel de Js. Ruiz Beato
Gerente General
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LOGROS DE LA ASOCIACION MOCANA EN 2011

. Apertura de nueva sucursal en Plaza Sunrise, Moca

. Inclusidon de la Compra de Divisas en el portafolio de productos.

. Incrementos de los activos, el patrimonio y las utilidades netas.

. Reduccién a 1.08% del nivel de morosidad de la cartera de préstamos,

el mds bajo del sistema financiero nacional.

. Asistencia financiera a miles de asociados para compra, mejoramiento
remodelacion de viviendas y capital de frabagjo.

. Realizacion de ocho (8) ferias de financiamientos de articulos de consumo,
que elevan la calidad de vida de nuestros asociados.

. Aporte en los renglones socio-culturales, deportivos, religiosos

y de desarrollo de las comunidades en que la Asociacidn tiene incidencia.
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INFORME DEL COMISARIO

Senores Asociados:

Para dar cumplimiento al mandato conferido por la Asamblea General Ordinaria Anual de
Depositantes y a lo que disponen los Estatutos Sociales de la Asociacion Mocana de Ahorros y
Préstamos, cUmpleme someter a la consideracién de ustedes el presente informe, el cual cubre las
actividades correspondientes al ano fiscal del 1ero. de enero al 31 de diciembre de 2011, para el
cual fui elegido Comisario de Cuentas de esta entidad.

A tales fines, puedo informarles que todos los libros de la institucion fueron puestos a mi disposicion,
asi como los demds documentos y valores de la misma, con las cuales verifiqué la nitidez y
correccion como se ha llevado la contabilidad social y la concordancia de las operaciones en los
libros.

Los Estados Financieros auditados por la firma de Auditores Independientes Ferndndez Guzmdan &
Asociados, fueron puestos a mi disposicidn y después de considerar la naturaleza que se exhibe en
dichos estados, he preparado este informe basado en una revisidn selectiva de las operaciones,
verificando en cada caso la documentacién justificada y su registro en los libros de Contabilidad.

Debo resaltar, entre los logros obtenidos por el Consejo de Directores y la Gerencia General de la
Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, durante el ano 2011, lo siguiente:

Los activos netos totalizaron Dos Mil Doscientos Veintiun Millones Doscientos Cincuenta y Seis Mil
Quinientos Catorce Pesos (RD$2,221,256,514). El total de los Pasivos fue de Mil Novecientos Treinta y
Un Millones Setecientos Treinta y Siete Mil Veinticinco Pesos (RDS$S1,931,737,025). El resultado de las
operaciones presenta un beneficio neto ascendente a Treinta y Siete Millones Quinientos Once Mil
Cuatrocientos Sesenta y Cinco Pesos (RD$37,511,465).

Por los aspectos antes citados y los resultados positivos que muestran los Estados Financieros se
desprende que ha habido una sana administracion de los negocios de la Asociacion Mocana de
Ahorros y Préstamos, por lo que pido a esta Asamblea dar descargo al actual Consejo de Directores
por su gestiéon durante el ano 2011.

Muy atentamente,

LIC. JUAN ALBERTO GARCIA MARTINEZ

Comisario de Cuentas
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GASPAR HERNANDEZ

Calle Duarte,

Plaza Coconut Mall Apto. 6-1A
Tel.: 809-587-2421

Fax: 809-587-2873

ASOCIACION

Mocana

DE AHORROS Y PRESTAMOS

MOCA
Calle Antonio de la Maza # 20 Esq. C/ Rosario
Tel.: 809-578-2321 - Fax: 809-578-0740

CAYETANO GERMOSEN LICEY
Calle Duarte Calle Duarte # 84
Esq. Calle Presidente Gonzalez Tel.: 809-580-7923
Tel.: 809-970-4408 Fax: 809-970-5740
Fax: 809-970-4776

SAN VICTOR

Calle Principal # 60
Tel.: 809-823-0141

Fax: 809-823-0140

PLAZA SUNRISE

Aut. Ramon Caceres Km. 1 1/2
Tel.: 809-578-6132

Fax: 809-822-1524

VILLA TAPIA
Calle Duarte # 45
Tel.: 809-574-3001
Fax: 809-574-3988

ALTAMIRA
Calle Duarte Esq. San José
Tel.: 809-571-7444
Fax: 809-571-7322

JUAN LOPEZ

Km. 4 V> Carretera Moca-Villa Trina
Tel.: 809-822-1022

Fax: 809-822-1149
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
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FERNANDEZ, GUZMAN & ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

CONSULTORES FINANCIEROS Y ADMINISTRATIVOS

Imbert #105, Apartado 1006, Tel. 809-578-2592, Fax 809-578-3061
www.fernandezguzman1990@hotmail.com
Moca, Republica Dominicana
RNC 106-01421-4

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SIN SALVEDADES
A LA JUNTA DE DIRECTORES Y DEPOSITANTES
DE LA ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS.

Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de la Asociacion Mocana de Ahorros y
Préstamos, (en adelante "la entidad”), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, y los estados de resultados, pafrimonio neto y flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otfras notas

explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las prdcticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparaciéon y presentacién razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraudes o a error;
asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de esos estados financieros con base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros

estdn libres de representaciones erréneas de importancia relativa.



FERNANDEZ, GUZMAN & ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS
CONSULTORES FINANCIEROS Y ADMINISTRATIVOS

Imbert #105, Apartado 1006, Tel. 809-578-2592, Fax 809-578-3061
www.fernandezguzman1990@hotmail.com
Moca, RepuUblica Dominicana
RNC 106-01421-4

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errébnea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad a fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados

financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos, all
31 de diciembre de 2011 y 2010, y su desempeno financiero y flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, de acuerdo con las prdcticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describen en la nota 2 a los estados financieros
que se acompanan.

Asunto de énfasis

Los estados financieros que se acompanan no estdn destinados a presentar la posicion financiera y
los resultados de las operaciones vy los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de patrimonio neto y su utilizacién no estdn disenados para aquellos
gue no estén informados acerca de las prdcticas de contabilidad y procedimientos establecidos por
la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana.

Atentamente,

FERNANDEZ, GUZMAN & ASOCIADOS
Moca, Republica Dominicana

Febrero 28 de 2012.



ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
BALANCE GENERAL

( Valores en RD$ )

ACTIVOS:

Fondos disponibles
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Inversiones
Ofras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos
Vigente
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar

(Nota 5y 4)

(Nota 7 y 4)

(Nota 8)

(Nota 10)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Nota 11)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Provision por bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en acciones
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Infangibles
Activos diversos

TOTALDE ACTIVOS

Cuentas contfingentes
Cuentas de orden

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

(Nota 12)

(Nota 13)

(Nota 14)

(Nota 28)
(Nota 29)

3

Al 31 de diciembre de

2011 2010
21,001,500 17,878,100
219,691,809 194,437,478
49,650,480 33,706,244
290,343,789 246,021,822
469,533,754 444,585,718
12,322,730 10,831,745
(1,574,286) (2,471,604)
480,282,198 452,945,859
1,390,555,138 | 1,207,370,816
6,789,759 7,345,084
8,433,390 18,087,822
8,109,768 8,255,138
(42,185,016) (54,240,818)
1,371,703,039 | 1,186,818,042
20,128,525 7,584,719
20,128,525 7,584,719
22,484,337 16,818,878
(26,816,345) (13,021,946)
(4,332,008) 3,796,932
278,490 278,490
278,490 278,490
59,205,167 54,442,973
(9,420,220) (11,358,161)
49,784,947 43,084,812
11,718,449 9,913,075
528,735 1,710,694
820,350 1,461,157
13,067,534 13,084,926

2,221,256,514

1,953,615,602

136,767,321

133,833,605



ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

BALANCE GENERAL

( Valores en RD$ )

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piUblico
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

(Nota 18)

Depésitos de instituciones financieras del pais (Nota 17)
y del exterior
De instituciones financieras del pais

Valores en circulacién (Nota 19)
Titulos y valores
Intereses por pagar
Oftros pasivos (Nota 20)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO NETO (Nota 26)

Oftras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas contingentes (Nota 28)
Cuentas de orden (Nota 29)

Al 31 de diciembre de

2011 2010
596,274,468 548,216,862
197,782 220,095
596,472,250 548,436,957
3,937,589 169,713
3,937,589 169,713
1,180,365,876 1,027,420,866
81,770,649 66,674,077

1,262,136,525

69,190,661

1.094,094,943

58,905,967

1,931,737,025

1,701,607,580

45,109,631 40,277,121
211,730,902 181,574,610
32,678,956 30,156,291
289,519,489 252,008,022

2,221,256,514

1,953,615,602

136,767,321

133.833,605

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lic. Manuel de Jesus Ruiz Beato

Gerente General / Director Inferno Ejecutivo

Lic. Johanny Garcia

Contadora

Lic. Maria Esther Veras

Gerente Finanzas y Administracion

Esta publicacion se hace de acuerdo con lo establecido en le Ley 183-02, Articulo 52, Literal b,

y los Reglamentos de aplicacién dispuesto por el organismo regulador y supervisor.
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE RESULTADOS

( Valores en RD$ )

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Ingresos financieros (Nota 30)
Interés y comisiones por créditos 209,513,802 175,126,656
Intereses por inversiones negociables y a vencimiento 46,868,409 42,501,238
256,382,211 217,627,894
Gastos financieros (Nota 30)
Intereses por captaciones (99.048,717) (78.652,635)
Pérdida por inversiones (2,268,034) (2.843,413)
Intereses y comisiones por financiamiento (459)

(101,316,751) (81,496,507)

MARGEN FINANCIERO BRUTO 155,065,460 136,131,387
Provisiones para cartera de créditos (1,510,343) (8,322,060)
Provision para inversiones - (938,350)

(1,510,343) (9,260,410)

MARGEN FINANCIERO NETO 153,555,117 126,870,977
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio 35,222 33,858

Otros ingresos operacionales (Nota 31)

Comisiones por servicios 3,919,094 4,698,271

Comisiones por cambio 14,047 -

Ingresos diversos 3,523,838 2,378,161
7,456,979 7,076,432

Otros gastos operacionales (Nota 31)

Comisiones por servicios (1,337,249) (1,158,065)
(1,337,249) (1,158,065)

Gastos operativos 159,710,069 132,823,202
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 33) (62,991,588) (56,107,141)
Servicios de terceros (4,.912,960) (6,643,771)
Depreciacion y amortizaciones (4,687,798) (4,974,812)
Otras provisiones (3.767,361) (5.843,662)
Otros gastos (48,815,496) (40,254,276)

(125,175,203) (113,823,662)

RESULTADO OPERACIONAL 34,534,866 18,999,540

Oftros ingresos (gastos) (Nota 32)

Oftros ingresos 14,210,539 29,448,176
Otros gastos (1,592,454) (5,250,751)
12,618,085 24,197,425



RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 47,152,951 43,196,965
Impuesto sobre la renta (Nota 25) (9.641,486) (8,547,348)

RESULTADO DEL EJERCICIO 37,511,465 34,649,617

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lic. Manuel de JesuUs Ruiz Beato Lic. Maria Esther Veras

Gerente General / Director Interno Ejecutivo Gerente Finanzas y Administracion

Lic. Johanny Garcia
Contadora




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
Estados de Flujos de Efectivo

(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Ofros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamiento
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (Pagos) diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por ( usado en ) las actividades
de operacion

Al 31 de diciembre de

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Interbancarios otorgados
Interbancarios cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion

de créditos

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones
Interbancarios recibidos
Interbancarios pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

2011 2010
209,659,172 175,126,656
45,377,424 31,669,493
7,257,666 6,302,811
(83,952,833) (73,142,728)
- (458)
(111,205,496) (93,315,982)
(2,734,721) (4,372,011)
(11,239,446) (7,270,280)
(18,358,168) 3,309,785
34,803,598 38,307,286
(27,336,339) (14,785,728)
(883,198,699) | (782,096,046)
695,583,078 555,959,013
(13,000,000) (107,000,000)
13,000,000 107,000,000
(10,211,563) (10,310,145)
14,837,097 4,604,542
(210,326,426) | (246,628,364)
6,329,301,377 | 5,194,116,356
(6,109,456,582)  |(4,986,681,337)
- 1,000,000
- (1,000,000
219,844,795 207,435,019
44,321,967 (886,059)
246,021,822 246,907,881
290,343,789 246,021,822

Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato

Gerente General
Director Interno Ejecutivo
Lic. Johanny Garcia
Contadora
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Lic. Maria Esther Veras

Gerente Finanzas y Administracion



Gerente General / Director Interno Ejecutivo

ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

Estados de Flujos de Efectivo
( Valores en RD$ )

Conciliacion entre el resultado del ejercicio
y el efectivo neto provisto por (usado en) las

Al 31 de diciembre de

actividades de operacion: 2011 2010
Resultado del ejercicio 37,511,465 34,649,617
Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio con el efectivo neto provisto por
(usado en) las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos 1,510,343 8,322,060
Inversiones - 938,350
Bienes recibidos en recuperacién de créditos - 301,215
Rendimientos por cobrar 3,767,361 5,541,747
Ofras provisiones - -
Liberacién de provisiones:
Cartera de créditos - -
Inversiones - -
Bienes recibidos en recuperacién de créditos - (955,306)
Rendimientos por cobrar (4,237,920) (6,567,603)
Ofras provisiones (7,250,554) (7,606,272)
Depreciaciones y amortizaciones 3,505,838 3,781,132
Impuesto sobre la renta diferido, neto - -
Pérdida en venta de propiedad, muebles y equipos (2,935) (45,415)
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos - (52,939)
Ofros ingresos (gastos) - -
Cambios netos en activos y pasivos - -
Total de ajustes (2,707.867) 3,657,669
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion 34,803,598 38,307,286

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lic. Manuel de Jesus Ruiz Beato

Lic. Maria Esther Veras

Lic. Johanny Garcia
Contadora
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Gerente Finanzas y Administracion
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Transferencia a resultados acumulados - - 30,156,291 (30,156,291) -

Resultado del ejercicio - - - - - 37,511,465 37,511,465
Transferencia a otras reservas - - 4,832,510 (4,832,510) -
Ajustes a anos anteriores 1 1 2
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - - 45,109,631 - 211,730,902 211,730,902 289,519,489

El ajuste de anos anteriores corresponde a la partida de RD$1,515,591 eliminada de los resultados acumulados de anos anteriores que
estaban incluidas dentro de los activos diferidos de la entidad por las erogaciones realizadas en la adquisicion e implementacién de
software, autorizados por la Superintendencia de Bancos de la Rep. Dominicana mediante circular ADM/0620/10, por un monto de
RD$820,826.23 y circular ADM/0272/10 por un monto de RD$3,349,594.58 a diferir en un plazo no mayor de tres anos. Incluye, ademds,

la partida de RD$1,010,690 por diferencia encontrada en los resultados acumulados de anos anteriores, para un monto total de
RD$2,526,281 .-

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato Lic. Maria Esther Veras
Gerente General / Director Interno Ejecutivo Gerente Finanzas y Administracion

Lic. Johanny Garcia
Contadora
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
} NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

Nota 1.- Entidad.

La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos fue constituida el 6 de febrero de 1969,
amparada en las leyes que rigen el Sistema Dominicano de Ahorros y Préstamos, bdsicamente
en la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962, sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda, mediante franquicia otorgada por el Banco Nacional de la Vivienda. Esta entidad es
de cardcter mutualista cuyo objetivo consiste en promover y fomentar el ahorro, el cual es
inicialmente destinado al otorgamiento de préstamos para la construccién, adquisicion vy
mejoramiento de viviendas y locales comerciales. Concede, ademds, préstamos a corto plazo
para actividades afines a la construccion y a la adquisicién de mobiliarios y algunos bienes de
consumo relacionados con las viviendas, con las limitaciones indicadas en la Ley y sus
reglamentos. Las actividades de la asociacion estdn sujetas a regulacion vy vigilancia por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

El detalle de los directores y funcionarios requeridos para estos fines segin la normativa vigente es:

Nombre Cargo que ocupa

Sr. Danilo E. Rancier Levy Presidente del Consejo del Directores
Lic. Manuel de Js. Ruiz Beato Gerente General

Lic. Maria Esther Veras Gerente de Finanzas y Administracion
Lic. Angela Torres Gerente de Riesgo y Cumplimiento
Lic. José Jeury Garcia Gerente de Auditoria Interna

Ing. Genaro Ventura Gerente de Tecnologia

La entidad estd ubicada en la calle Antonio de la Maza No. 20, esquina calle Nuestra
Sefora del Rosario, de la ciudad de Moca, Provincia Espaillat, Republica Dominicana.

A continuacién presentamos una ilustracién de las oficinas
y cajeros automaticos de la institucion:

Ubicacion Oficinas Cajeros Automdticos
Zona Metropolitana 2 2
Interior del pais 7 7
Total 9 9

Estos estados financieros fueron aprobados por el Consejo de Directores.



Nota 2.- Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables establecidas para la preparacion de los estados financieros
gue se acompanan estdn de acuerdo con las précticas de contabilidad requeridas para las
entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana. Esta
institucion establece normas que requieren estimaciones que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos contingentes a la fecha de preparacién de los estados financieros vy las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo de reporte.

El siguiente es un resumen de las principales politicas contables:

a) Base contable de los estados financieros

Estos estados financieros han sido elaborados ufilizando el método de lo devengado, asi
requerido por la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana, los reglamentos,
resoluciones y circulares emitidas por la misma Superintendencia de Bancos y la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana, dentro del marco de la Ley Monetaria y Financiera.

b) Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos, sus rendimientos, inversiones, otros activos y contingencias.

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos, sus rendimientos, inversiones y bienes recibidos en recuperacién de créditos, se basa
en el Reglamento de Evaluacién de Activos (REA), aprobado por la Junta Monetaria el 29 de
diciembre de 2004 y sus modificaciones.

Provision para cartera de créditos

De acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Activos, la estimacion de las provisiones para
cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos a mayores deudores comerciales, se
basa en un andlisis categorizado de cada deudor en funcidn de su solvencia, morosidad y
garantia a ser efectuado por la Asociacién de forma mensual para el 100% de su cartera
(sujeto a revision por la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos a la
clasificacion del deudor. En el caso de los menores deudores comerciales, préstamos de
consumos e hipotecarios, se determinan las provisiones de acuerdo a la morosidad o
comportamiento de pago. Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de
operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas
en consideracion en la clasificacién del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de
las provisiones necesarias.
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Provision para rendimientos por cobrar cartera de créditos

Para los rendimientos por cobrar sobre créditos, la provisidn es calculada usando porcentajes
especificos para cada tipo de créditos de acuerdo al capital correlativo del deudor en base
a las Normas Bancarias de Evaluacién de Activos. Los rendimientos por cobrar vencidos a mds
de 90 dias deberdn ser cubiertos por la provision en su totalidad.

Provisién para otros activos

La provisidn para otros activos se constituye para los bienes recibidos en recuperacion de
créditos en base a la diferencia entre los valores en libros y los resultantes de tasaciones
preparadas por tasadores independientes.

Adicionalmente las regulaciones establecen un plazo méximo de enajenacion de tres anos
para estos bienes recibidos en recuperacién de créditos contados a partir de 120 dias de la
fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose la provision como sigue:

Bienes muebles

En un plazo de dos afios linealmente a partir del 6to. ®

mes a razén de 1\ 18 avos mensual.

Bienes inmuebles

En un plazo de fres anos, en forma lineal a partir del
ler. ano, a razdén de 1/24 avos mensual.

Provision para inversiones

Cuando las inversiones estén contabilizadas en términos nominales, ante la inexistencia de
valores de mercado, las provisiones especificas sobre inversiones se hardn considerando la
calidad y la solvencia del emisor, utilizando al efecto las mismas categorias que para la
cartera de préstamos comerciales, con los mismos porcentajes de provisiones asociados a
dichas categorias.

En la medida que las inversiones financieras se contabilicen a valores acordes con los del
mercado, no serd necesario constituir provisiones, siempre que sea demostrable por la
entidad de intermediacion financiera que existe un mercado liquido y activo para tales
documentos.

En el caso de las operaciones de venta de instrumentos financieros con compromiso de
recompra, si la entidad de intermediacion financiera se ha comprometido a readquirir dichos
instrumentos a un valor superior al valor de mercado del mismo, deberd constituirse una
provisién, en este caso individual, reconociendo la diferencia de precios.
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Provisidon para inversiones

Cuando las inversiones estén contabilizadas en términos nominales, ante la inexistencia de
valores de mercado, las provisiones especificas sobre inversiones se hardn considerando la
calidad vy la solvencia del emisor, utilizando al efecto las mismas categorias que para la
cartera de préstamos comerciales, con los mismos porcentajes de provisiones asociados a
dichas categorias..

En la medida que las inversiones financieras se contabilicen a valores acordes con los del
mercado, no serd necesario constituir provisiones, siempre que sea demostrable por la
entidad de intermediacion financiera que existe un mercado liquido y activo para tales
documentos.

En el caso de las operaciones de venta de instrumentos financieros con compromiso de
recompra, si la enfidad de intermediacién financiera se ha comprometido a readquirir dichos
instrumentos a un valor superior al valor de mercado del mismo, deberd constituirse una
provisién, en este caso individual, reconociendo la diferencia de precios.

c) Costos de beneficios de empleados

1) Bonificacién

La Asociacién concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a un
porcentaje fijado por el Consejo de Directores sobre el resultado del ejercicio antes de
reservas patrimoniales.

2) Plan de Pensiones y jubilaciones.

A partir del mes de junio del ano 2003, la Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos
incorpord a todo su personal a dos de las companias que ofertan los servicios de
Administracién de Fondos de Pensiones (AFP), acogiéndose asi a las regulaciones
establecidas por las autoridades correspondientes.

3) Indemnizacidn por cesantia

La indemnizacidn por preaviso y cesantia, que la ley requiere en determinadas circunstancias,
se carga a resultados en base a la proporcidn anual aplicable independientemente a
cuando el empleado se hace acreedor de la misma.

4) Otros beneficios

La Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos otorga otros beneficios a sus empleados tales
como vacaciones y regalia pascual de acuerdo a las leyes laborales del pais.

14



d) Valuacién de los distintos tipos de inversiones

Las inversiones en valores se registran al costo y no exceden sus valores realizables.

Las inversiones son valuadas siguiendo criterios similares a los establecidos para la cartera de
créditos en cuanto a su clasificaciéon sobre la base de la solvencia del emisor, porcentajes de
pérdidas y constitucion de provisiones sobre la base del régimen fransitorio. Para las
inversiones financieras se consideran ademds, las caracteristicas financieras de los
instrumentos y su cotizacidn en un mercado secundario, si existiere. De no existir mercado
secundario, se considera sobre la base de ciertos supuestos utilizando técnicas de valor
presente.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se considera el
riesgo del emisor y su clasificacién se realiza en base a los precios del mercado, registrando
adecuadamente el descuento o la prima de esas transacciones con instituciones
gubernamentales.

Asimismo, esta entidad de intermediacion financiera se rige por el instructivo para la
clasificacién, valoracion y medicidn de las inversiones en instrumentos de deuda.

e) Valuacion cartera de créditos y tipificacion de las garantias

La valuacién y clasificacién de la cartera de créditos se basa en el andlisis de los criterios
establecidos en lel Reglamento de Evaluacion de Activos, aprobado por la Junta Monetaria
el 29 de diciembre de 2004, sobre el comportamiento histérico y capacidad de pago del
deudor a la totalidad de sus obligaciones y su morosidad, de acuerdo al tipo de crédito.

Créditos vigentes.

Corresponden a los saldos de capital que se encuentran al dia en el cumplimiento del plan de
pago pactado o que no presentan atrasos mayores de 30 dias, contados a partir de la fecha
en gue sus pagos se hayan hecho exigibles.



Créditos vencidos de 31 a 90 dias

Corresponden a los créditos que no han sido pagados o renovados a la fecha de sus
vencimientos y cuyos atrasos son de 31 a 90 dias, asi como la parte de capital de las
cuotas atrasadas por igual periodo, contados a partir de la fecha en que sus pagos
se hayan hecho exigibles.

Créditos vencidos de mas de 90 dias

Corresponden a los créditos que no han sido pagados, después de transcurrido el plazo de 90
dias contados a partir de la fecha en que sus pagos se hayan hecho exigibles. En caso de
cuotas de préstamos vencidas a mds de 90 dias, se transfiere a cartera vencida la totalidad
del préstamo.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas en funcion de sus
multiples usos y facilidades de realizacion en: Polivalentes y No Polivalentes, las cuales
definiremos y detallaremos en la Nota No.8.- Las garantias se valuan al valor de mercado, es
decir, su valor de realizacién, mediante tasaciones o certificaciones preparadas por
profesionales calificados e independientes, con una anfiguedad no superior de 12 meses para
los bienes muebles, excluyéndo los titulos de venta fija y un plazo no mayor de 18 meses para
los bienes inmuebles.

Cada tipificacién de garantia es considerada como un elemento secundario para el
cOmputo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido en el
Reglamento de Evaluacion de Activos.

f) Valuacién de la propiedad, muebles y equipos y el método de depreciacion
vtilizado

La propiedad, muebles y equipos se registran al costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no mejoren o aumenten la vida Util estimada del activo se llevan a gastos
segun incurren. Los costos de renovaciones y mejoras se capitalizan. Cuando los activos son
refirados, sus costos y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de sus
respectivas cuentas, y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados y/o se
registran en cuentas de orden. La depreciacion se calcula en base al método de linea recta
sobre la vida Util estimada de los activos,como sigue:.

Edificaciones 20 anos
Mobiliario y Equipo 4 anos
Equipo de Transporte 4 anos
Ofros Equipos 4 anos

Por resolucion de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital financiero
permitido para la inversién en activos fijos debe ser provisionado.
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g) Valuacién de los bienes recibidos en recuperacién de créditos

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor de mercado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en
remate judicial, segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mds los intereses y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

h) Contabilizacion de los cargos diferidos y el método de amortizacién utilizado

El método de amortizacion utilizado por esta institucion para el cdlculo y registro de
los cargos diferidos, es el de la linea recta, es decir, la distribucién uniforme del costo
sobre el estimado generalmente de tres (3) anos.

i) Activos y pasivos en moneda exiranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio de cierre
establecida por el Banco Central para las instituciones financieras a la fecha de los
estados financieros. Ver detalle en la Nota 4.-

j) Reconocimiento de ingresos y gastos mas significativos

Ingresos y gastos por intereses financieros:

Estas partidas son registradas en el estado de resultados sobre bases de acumulaciéon
de interés simple, la cual se suspende al completar la cuota 90 dias de mora.
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k) Impuesto sobre la renta

Por disposiciones de la Ley 11-92 y sus modificaciones, la institucion registra el impuesto
deducido de los beneficios del periodo. Se considera impuesto por pagar la diferencia entre
el impuesto liquidado en el periodo y los anticipos y/o saldo a favor de la compania de
periodos anteriores. El cdlculo del impuesto sobre la renta es de un 29% de los beneficios del
ano 2011y de un 25% para el ano 2010 considerando las pérdidas o gastos no admitidos vy las
ganancias o rentas no consideradas de acuerdo con el Codigo Tributario, segun se establece
en la nota No.25.-

Ademds, establece un impuesto a los actvos financieros productivos netos establecido por la
parte capital del Art. 12 de la Ley 139-11 del uno por ciento anual (1%) anual, sin que exceda
la renta neta imponible antes del gasto generado por este impuesto calculado sobre el monto
total de los activos financieros productivos netos promedio del ejercicio, a partir de los
primeros setecientos millos de pesos (RD$700,000.000). La presentacion y pago de este
impuesto exonera de obligacién de liquidar y pagar el impuesto a los activos establecidos por
la Ley No. 557-05, excepto para aquellas enfidades que por esta misma ley no tengan la
obligaciéon del impuesto del 1%, conforme al pdrrafo Il de dicho articulo. Por tal razén la
Asociacion tiene provisionado un monto de RD$4,108,485 en adicidén a lo que establece la
Nota 25y RD$3,276.881 de anticipos pagados sobre activos financieros.

I) Equivalentes de efectivo

Los billetes y monedas en caja, depdsitos en bancos comerciales, asociaciones de ahorros y
préstamos, bancos de ahorros y créditos y en el Banco Central de la RepUblica Dominicana,
presentados en el estado de situacion financiera, constituyen el efectivo y equivalentes de
efectivo de la Asociacion.

Se consideran también equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo con vencimiento
hasta 90 dias, de alta liquidez, faciimente convertibles en importes determinados en efectivo,
estando sujetas a un riesgo de depreciacién de cambio en su valor y clasificadas en
categoria deriesgo A, de acuerdo alas Normas Bancarias. También incluimos los rendimientos
por cobrar a estos depdsitos.

m) Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea prdctico
determinarlo.
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Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacion confractual o derecho de entregar o recibir
efectivo u ofro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente
favorables con la primera entidad.

Ademds, establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depdsitos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado debe ser
estimado utilizando técnicas del valor presente u ofros métodos de valorizacién. Estas
técnicas son inherentemente subjetivas y estdn significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados
prepagos. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por
comparaciones con mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser realizados
en la negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Asociacion, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados en
base a su valor en libros segun estdn reflejados en el estado de situacion financiera de la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos. Para estos instrumentos financieros el valor en el
mercado, debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instumentos
y su redlizacién. En esta categoria estdn incluidos: efectivo en caja y bancos, depdsitos a
plazo fijo, rendimientos por cobrar, cargos por pagar y otros pasivos aplicables.

Inversiones en valores y valores en circulacion

El valor estimado de las inversiones en valores y valores en circulacion es igual a su valor actual
en libros. Los fitulos emitidos por el Banco Central y Bonos del Gobierno Dominicano se
consideran sin riesgo. Adicionalmente, debido a que estos titulos no se cotizan en una bolsa
de valores u otro mercado organizado, la Superintendencia de Bancos el 22 de diciembre de
2008 definid que los mismos no tienen un mercado activo y, por tanto, deben clasificarse
como ofras inversiones en instrumentos de deuda.
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Créditos

Los créditos estén valuados al valor en libros, ajustados por el estimado para créditos dudosos
para llevarlos al valor esperado de readlizacion, segin lo establecen las autoridades
reguladoras. Los créditos fueron segregados por tipos: comerciales, hipotecarios para la
vivienda y créditos al consumidor.

n) Baja en un activo financiero

Un activo financiero es dado de baja cuando la entidad pierde el control y todos los
derechos confractuales de ese activo, lo cual sucede cuando estos derechos son
realizados, expiran o se transfieren.

o) Deterioro del valor de los activos

De conformidad con lo dispuesto por la Junta Monetaria en su segunda resolucién del 11 de
diciembre de 1992 relativa a las normas prudenciales que rigen las operaciones de las
instituciones financieras, asi como lo dispuesto por el mismo organismo en el Reglamento de
Evaluacion de Activos, las entidades financieras constituirdn provisiones por los riesgos que se
determinen para la cartera de créditos, las inversiones, los activos fijos y los bienes recibidos en
recuperaciéon de créditos. En éste sentido, la Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos
cumple fielmente con lo establecido en ambas resoluciones, es decir, que cualquier efecto
de deterioro de esos activos estd cargado a operaciones cada ano.

p) Cuentas de orden

La Asociacion tiene registrado en esta partida los créditos otorgados pendientes de
desembolso, créditos castigados, inversiones castigadas, rendimientos castigados y
rendimientos en suspenso de la cartera de créditos. También incluye en estas cuentas de
orden activos totalmente depreciados e inversiones en valores adquiridas con descuento o
prima.

Nota 3.-Cambios en las politicas contables

a) Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011 la Asociacion Mocana de
Ahorros y Préstamos no efectué cambios importantes en las politicas contables y en los
métodos vy criterios utilizados para la presentacion de los estados financieros, respecto a los
aplicados en la gestion del ano 2010.
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b)Estados Financieros y Principales Diferencias entre las Regulaciones de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Los estados financieros que se acompanan han sido preparados de conformidad con las
prdcticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, la cual es una base comprensiva de contabilidad que difiere en algunos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por tanto no presentan
la situacién financiera, resultados de operaciones, cambios en el efectivo y cambios en el
patrimonio de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las principales diferencias entre las prdcticas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para la contabilizacion y revelacion de
las operaciones son:

a) La provisidn para cartera de créditos se determina de acuerdo al comportamiento y
capacidad de pago, en el caso de los mayores deudores comerciales, y en base a la
morosidad para los préstamos menores deudores comerciales, hipotecarios y de consumo, de
acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Activos. Segun las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las provisiones se basan en las pérdidas ya ocurridas, no en las
estimadas.

b) Las provisiones para los bienes recibidos en recuperacion de créditos es determinada para
los bienes muebles en forma lineal, a partir del 6to. mes, a razén de 1\18 avos mensual y para
los bienes inmuebles, linealmente, a partir del Ter. afo, a razdén de 1\24 avos mensual. Las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera requieren que éstos activos se provisionen
cuando exista deterioro en su valor, y no gradualmente.

c) Los créditos pueden ser castigados, segun la Superintendencia de Bancos de la RepUblica
Dominicana, en cuanto ingresa a la cartera vencida, menos los créditos a vinculados, que
solo deben castigarse luego de efectuados los procesos legales. Las Normas Internacionales
de Informacién Financiera establecen que una vez reconocidos como irrecuperables, los
préstamos deben castigarse.

d) Los softwares informdticos solo deben registrarse como activos intangibles luego de que la

Superintendencia de Bancos otorgue una autorizacidon. De acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera deben llevarse a activos.
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e) Por instrucciones de la Superintendencia de Bancos, las inversiones liquidas deben
clasificarse como inversiones. Segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
todas las inversiones liquidas y con vencimiento de tres (3) meses se deben registrar como
equivalentes de efectivo.

f) El ajuste por inflacibn no es requerido para los Estados Financieros, segin la
Superintendencia de Bancos; pero las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren este gjuste por inflacién en economias hiperinflacionarias como la nuestra.

Nota 4.- Transacciones en moneda exiranjera y exposicion a riesgo
cambiario

Al 31 de diciembre de 2011 la entidad presenta una cuenta de ahorros en moneda extranjera
con un balance de US$41,744.71 en el banco BHD, a una tasa de cambio de RD$38.8226 por
ddlar, segun lo establece la Direccidn General de Impuestos Internos de conformidad a
informaciones suministradas por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha mas
arriba indicada.

Los estados financieros de la Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre
de 2010 incluyen una cuenta de ahorros en moneda extranjera y una inversion en depdsito a
plazo en moneda extranjera de US$18,005.46 y US$20,000 respectivamente, ambas en el
banco BHD, a una tasa de cambio de RD$37.5386 por ddlar, segun lo establece la Direccion
General de Impuestos Internos por informaciones suministradas por el Banco Cenfral de la
Republica Dominicana, al 31 de diciembre de 2010.

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2011 2010
us$ RD$S uss$ RDS
Activos:
Fondos disponibles 41,745 1,620,638 18,005 675,900
Inversiones negociables
y a vencimiento - - 20,000 750,772
41,745 1,620,638 38,005 1,426,672
Pasivos: - - - -
Posicion de moneda 41,745 1,620,638 38,005 1,426,672
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Nota 5.- Fondos disponibles

2011 2010
RD$S RD$S
Efectivo:
En caja 21,001,500 17,878,100
En Banco Centrall 219,691,809 194,437,478
En bancos del pais 49,650,480 33,706,244
Total 290,343,789 246,021,822

Al 31 de diciembre de 2011 la entidad fiene un requerimiento de Encaje Legal en el Banco
Central de la Republica Dominicana el equivalente a un 11.1% de sus pasivos sujetos a encaje
legal, acogiéndose al instructivo para la aplicacion de la Primera Resolucion adoptada por la
Junta Monetaria en fecha 31/08/2011, que autoriza a disminuir el coeficiente de encaje legall
en un 1.4% a las entidades financieras. Para tales fines y a esa fecha el encaje legal total
requerido es de RD$204,043,510. De éste total estaban bajo custodia, para fines de encaje
legal, un monto de RD$206,362,420, los cuales son depdsitos en el Banco Central de la Rep.
Dominicana; menos RD$38,473,066 representado para fines especiales de préstamos no
utilizados. Para cémputos del encaje legal el Banco Central toma en cuenta el monto de
RD$27.556,645 de la cobertura de cartera liberados por el Banco Central para fines de encaje
legal; mds RD$11,000,000 liberados por concepto de Bonos del Gobierno Dominicano, lo que
refleja un monto de RD$206,445,999 en Encaje Legal. Al 31 de diciembre de 2011 la entidad
mostraba saldos excedentes con relacidn a lo requerido por un monto de RD$2,402,489 .-

Al 31 de diciembre de 2010 las asociaciones de ahorros y préstamos deben mantener en
encaje legal el equivalente al 12.50% de todas las captaciones. Para tales fines y a esa fecha
el encaje legal total requerido era de RD$205,839,197. De este total estaban bajo custodia,
para fines de encaje legal, un monto de RD$183,567,005, los cuales son depdsitos en el Banco
Central de la Republica Dominicana, menos RD$14,082,566 representado para fines
especiales de préstamos. Para fines de cémputos del Encaje Legal, el Banco Central toma en
cuenta el monto de RD$27,556,645 para la cobertura de cartera liberados por el Banco
Central para fines de Encaje Legal, mds RD$11,000,000 liberados por concepto de Bonos del
Gobierno, lo que refleja un monto de RD$208,041,084 en Encaje Legal. Al 31 de diciembre del
2010 la institucidon mostraba saldos excedentes en relacidén a lo requerido por un monto de
RD$2,201,887 .-
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Nota 6.- Fondos interbancarios

Ano 2011
Fondos Interbancarios Activos
Entidad Cantidad Monto Nos. dias Tasa Balance
Promedio
Ponderada
Asociacion Bonao
de Ahorros y Préstamos 2 13,000,000 2 6.50% 0
Fondos Interbancarios Pasivos
Entidad Cantidad Monto Nos. dias Tasa Balance
Promedio
Ponderadda
0 0 0 0 0
Nota é.- Fondos interbancarios
Ano 2010
Fondos Interbancarios Activos
Enfidad Cantidad Monto Nos. dias Tasa Balance
Promedio
Ponderadda
Asociacion Bonao
de Ahorros y Préstamos 15 107,000,000 18 6.00% 0
Fondos Interbancarios Pasivos
Entidad Tasa Balance
Cantidad Monto Nos. dias | Promedio
Ponderada
Asociacion Bonao
de Ahorros y Préstamos | 1,000,000 2 5.50% 0
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Nota 7.- Inversiones negociables y a vencimiento

Al 31 de diciembre de 2011
Monto Tasa de

Tipo de inversion Emisor RDS interés
Oftras inversiones en instrumentos de deuda Vencimiento

Depdsitos a plazo Banco Latinoamericano 100,000 - Vencido
Depdsitos a plazo Banco Caribe 5,000,000 10.25% 2012
Depdsitos a plazo Banco Caribe 5,000,000 10.25% 2012
Depdsitos a plazo Banco BHD 5,000,000 11.00% 2012
Depdsitos a plazo Banco BHD 5,000,000 10.75% 2012
Depdsitos a plazo Aspc. La Nacional de Ahorros y 10,000,000 6.00% 2012
Préstamos
Depdsitos a plazo ﬁ\rséc;ciélr_r?olglocionol de Ahommos Y 40,000,000 6.00% 2012
Depdsitos a plazo Banco Santa Cruz 5,000,000 11.50% 2012
Depdsitos a plazo Banco Santa Cruz 10,000,000 11.50% 2012
Depdsitos a plazo Banco Santa Cruz 10,000,000 11.50% 2012
Depdsitos a plazo Banco Promérica 4,000,000 11.50% 2012
Depdsitos a plazo Banco Promérica 10,000,000 11.75% 2012
Depdsitos a plazo Banco Promérica 11,000,000 11.75% 2012
Depdsitos a plazo Banco ADEMI 5,000,000 11.00% 2012
Depdsitos a plazo Banco ADEMI 5,000,000 11.00% 2012
Depdsitos a plazo Banco ADEMI 5,000,000 11.00% 2012
Depdsitos a plazo Banco ADEMI 5,000,000 11.00% 2012
Depdsitos a plazo Banco ADEMI 5,000,000 11.00% 2012
Depdsitos a plazo Asoc. Bonao 10,000,000 9.00% 2012
de Ahorros y Préstamos
Depdsitos a plazo Asoc. Bonao de Ahorros 150,000 9.00% 2012

y Préstamos
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Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 366-09

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Certificado de inversion
a plazo fijo

Certificado de inversion
a plazo fijo

Depodsitos remunerados
a corto plazo

Rendimientos por cobrar

Asoc. Bonao
de Ahorros y Préstamos

Asoc. Popular
de Ahorros y Préstamos

Asoc. Popular
de Ahorros y Préstamos

Asoc. Popular
de Ahorros y Préstamos

Asoc. Popular
de Ahorros y Préstamos

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Banco Cenfral
de la Rep. Dominicana

Banco Cenfral
de la Rep. Dominicana

Asoc. Bonao
de Ahorros y Préstamos

Sub - Total

Amortizacion instrumentos de deuda
Provisién para inversiones negociables

y a vencimiento

Total
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5,000,000

5,500,000

5,000,000

7,250,000

7,250,000

37,000,000

20,000,000

25,000,000

33,000,000

50,000,000

18,500,000

22,800,000

11,000,000

25,000,000

1,400,000

750,000

69.500,000

469,200,000

12,322,730
333,754

(1,574,286)

480,282,198

9.00%

10.50%

10.50%

10.50%

10.50%

12.57%

16.00%

16.00%

13.24%

10.50%

12.50%

12.50%

14.00%

14.00%

13.00%

16.00%

6.75%

2012

2012

2012

2012

2012

2012

2012

2012

2012

2013

2012

2012

2012

2012

2012

2012

2012



Nota 7.- Inversiones negociables y a vencimiento

Al 31 de diciembre de 2010

Tipo de inversion

Oftras inversiones en instrumentos de deuda

Depodsitos a plazo

Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Emisor

Banco Latinoamericano

Banco Dominicano
del Progreso, S. A.

Banco BHD
Banco BHD
Banco Santa Cruz
Banco Santa Cruz
Banco Vimenca
Banco Vimenca
Banco Vimenca
Banco Vimenca
Banco Caribe
Banco Caribe
Banco ADEMI
Banco ADEMI
Banco ADEMI

Banco ADEMI

Banco ADOPEM, S. A.

Banco ADOPEM, S. A.

Banco ADOPEM, S. A.
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Monto
RDS

100,000
20,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000

6,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000
5,000,000

10,000,000

interés
Tasa de
Vencimiento

- Vencido
6.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
5.50% 2011
5.50% 2011
5.50% 2011
5.50% 2011
6.75% 2011
6.75% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011
7.00% 2011



Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Depdsitos a plazo

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Bonos de Deuda
Ley 498-08

Notas de Renta Fija

Notfas de Renta Fija

Certificado de inversion
a plazo fijo

Certificado de inversion
a plazo fijo
Certificado de inversion
a plazo fijo

Certificado de inversion
a plazo fijo

Certificado de inversion
a plazo fijo

Banco Promerica

Banco Promerica
Asoc. Bonao

de Ahorros y Préstamos

Asoc. Bonao
de Ahorros y Préstamos

Asoc. Bonao
de Ahorros y Préstamos

Asoc. Popular
de Ahorros y Préstamos

Asoc. La Nacional
de Ahorros y Préstamos

Asoc. La Nacionall
de Ahorros y Préstamos

Banco BHD

Secretaria de Hacienda
Secretaria de Hacienda

Secretaria de Hacienda
Secretaria de Hacienda
Secretaria de Hacienda

Secretaria de Hacienda

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Cenfral
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Cenfral
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana
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10,000,000

11,000,000

150,000

10,000,000

10,000,000

500,000

10,000,000

10,000,000

750,772

11,000,000

15,000,000

23,100,000

25,000,000

25,000,000

50,000,000

50,000,000

4,400,000

1,400,000

100,000

375,000

5,880,000

500,000

8.00%

8.00%

4.76%

6.50%

6.50%

4.00%

6.00%

6.00%

2.50%

14.00%

12.00%

12.00%

14.00%

12.00%

10.50%

12.00%

12.00%

13.00%

15.00%

15.00%

15.00%

15.00%

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2012

2011

2011

2012

2011

2013

2011

2011

2012

2011

2011

2011

2011



Certificado de inversion
a plazo fijo

Certificado de inversién
a plazo fijo
Certificado de inversion
a plazo fijo
Cerfificado
de inversién a plazo fijo
Certificado
de inversién a plazo fijo

Certificado
de inversion a plazo fijo
Certificado
de inversién a plazo fijo
Certificado
de inversion a plazo fijo

Depdsitos remunerados
a corto plazo

Rendimientos por cobrar

Banco Cenfral
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Cenftral
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Banco Central
de la Rep. Dominicana

Sub - Total

Amortizacién instrumentos de deuda

Provisidbn para inversiones negociables y a vencimiento

Total
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1,000,000

375,000

550,000

1,150,000

1,000,000

2,800,000

1,000,000

750,000

30,000,000

443,880,772

10,831,745
704,946

(2,471,604)

452,945,859

15.00%

15.00%

15.00%

15.00%

15.00%

15.00%

16.00%

16.00%

5.00%

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2011

2011



Nota 8.- Cartera de créditos

a) Desglose de la modalidad de la cartera de créditos por tipos de crédito:

Créditos comerciales:
Préstamos

Créditos de consumo:
Préstamos de consumo

Créditos hipotecarios:
Adquisicion de viviendas
Construccioén, reparacion, ampliacion, otros

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total

b) Condicion de la cartera de créditos

Vigentes
Vencida:

- De 31 a 90 dias

- Por mds de 90 dias
En cobranza judicial

Subtotal

Rendimientos por cobrar:
Créditos vigentes
Créditos vencidos

- De 31 a 90 dias
- Por mds de 90 dias
En cobranza judicial

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total
30

Al 31 de diciembre de

2011 2010

RDS RD$S
750,534,472 590,452,398
750,534,472 590,452,398
298,775,959 297,328,952
298,775,959 297,328,952
241,666,300 235,938,589
114,801,556 109,083,783
356,467,856 345,022,372

1,405,778,287

8,109,768
(42,185,016)

1,232,803,722

8,255,138
(54,240,818)

1,371,703,039

1,186,818,042

2011
DRS

1,390,555,138

2,157,735
4,632,024
8,433,390

2010
RDS

1,207.370,816

1,801,410
5,643,674
18,087,822

1,405,778,287

1,232,803,722

4,605,091 4,348,667
2,817,955 2,550,685
307,250 403,652
379,472 952,134
8,109,768 8,255,138
(42,185,016) (54,240,818)

1,371,703,039

1,186,818,042




c) Por tipo de garantias:

Con garantias polivalentes (1)
Con garantias no polivalentes (2)

Sin garantias (3)
Subtotal

Rendimientos por cobrar

Provisiones para créditos

Total

2011
RD$S

979.122,887
9,614,892

417,040,508

2010
RD$S

813,700,035
88,764,509

330,339,178

1,405,778,287

8,109,768
(42,185,016)

1,232,803,722

8,255,138
(54,240,818)

1,371,703,039

1,186,818,042

(1) Garantias polivalentes son las garantias reales que por su nhaturaleza se consideran de
uso multiple y por tanto, presentan caracteristicas que les hacen de fdcil realizaciéon en el
mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciable-
mente su uso o la posibilidad de venta.

(2) Garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
uso Unico vy por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizaciéon dado su
origen especializado.

(3) Sin Garantias: Incluyen los saldos de préstamos con garantias solidarias y otros titulos que
no son considerados como garantias por las normas vigentes.

d) Origen de los fondos:

2011 2010
RDS RDS

Origen de los fondos:
Propios 1,405,778,287 1,232,803,722
Subtotal 1,405,778,287 1,232,803,722

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total

8,109,768
(42,185,016)

8,255,138
(54,240,818)

1,371,703,039

1,186,818,042
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e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un ano)
Mediano plazo (> 1 ano hasta 3 anos)
Largo plazo (> 3 anos)

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total

f) Por sectores econémicos:

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura

Industrias Manufactureras

Suministro de electricidad, gas y agua

Construccion

Comercio al por mayor y al por menor

Hoteles y Restaurantes

Transporte, almacenamientos y comunicacion
Intermediacion financiera

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Administracién publica y defensa; planes de seguridad
social de dfiliacién obligatoria

Ensenanza

Servicios sociales y de salud

Ofras actividades de servicios comunitarios, sociales
y personales

2011

RDS
70,860,562
382,260,470
952,657,255

2010

RDS
227,302,766
372,343,019
633,157,937

1,405,778,287

8,109,768
(42,185,016)

1,232,803,722

8,255,138
(54,240,818)

1,371,703,039

1,186,818,042

2011
RDS

70,435,176
14,566,260
5,206,055
290,813,849
141,205,969
14,955,817
9.059.786
15,340,801
42,359,878

45,733,723
239,338
7,388,670

748,472,965

2010
RDS

48,995,121
8,043,778
276,804,935
68,181,555
3,814,755
24,694,428

91,724,853

10,600,742
95,738
957,670

698,890,147

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

1,405,778,287

8,109,768
(42,185,016

1,232,803,722

8,255,138
(54,240,818)

Total

1,371,703,039

1,186,818,042
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Nota 10.- Cuentas por cobrar

Comisiones por cobrar

Cuentas a recibir diversas:

Anficipo a proveedores

Cuentas por cobrar al personal
Gastos por recuperar

Depdsitos en garantia

Depdsitos judiciales y administrativos
Prima de seguros por cobrar

Oftras cuentas a recibir diversas

Total

Nota 11.- Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inmuebles recibidos en recuperacion d

e créditos

Provisidn por bienes recibidos en recuperacién

de créditos

Total

2011 2010

RDS RDS
972,934 773,621
525,330 453,820
62,073 64,676
993,922 1,676,214
430,145 422,645

2,031,926 :

436,550 582,343
14,675,645 3,611,400
20,128,525 7,584,719
2011 2010

RDS RDS
22,484,337 16,818,878
(26,816,345) (13,021,946)

(4,332,008) 3,796,932

A continuacién presentamos el detalle de los inmuebles con mas de 40 meses

de adjudicados con su provision correspondiente:

Fecha de

Adjudicacion Monto
20/03/2001 1.034,290.16
13/08/2002 1,490,440.98
30/10/2004 2,791,941.70
6/30/08 3,458,040.00

Total 8,774,712.84
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Provision

1,034,290.16
1,490,440.98
2,791,941.70
3,458,040.00

8,774,712.84




Nota 12.- Inversiones en acciones
Ano 2011

Sociedad Servicios de Soporte A& P
Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion

Prima sobre acciones

Total

Nota 12.- Inversiones en acciones
ARho 2010

Sociedad Servicios de Soporte A& P

Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion
Prima sobre acciones

Total

Monto de la
inversion
RDS

196,300

67,000
15,190

278,490

Monto de la
inversion
RDS

196,300

67,000
15,190

278,490

(*) La Asociacion Mocana no posee esta informacion.
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Porcentaje de
participacion

(%)
(*)

Porcentaje de
participacion

(*)

Tipo de
acciones

Comunes

Comunes

Tipo de
acciones

Comunes

Comunes
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Nota 13.- Propiedad, muebles y equipos

Biblioteca
Terrenos Mobiliarios y Obras
y Mejoras | Edificaciones | y Equipos de Artes Diversos Total
Valor bruto al 1ro. de enero de 2010 3,720,657 11,084,008 | 12,805,684 - 32,598,714 60,209,063
Adquisiciones 19,189,579 2,319,945 - 7.990,200 29,499,724
Refiros - (2,667,100) - (32,598,714) (35.265,814)
Revaluacién - - - - -
Valor bruto al 31 de diciembre de 2010 22,910,236 11,084,008 | 12,458,529 - 7,990,200 54,442,973
Depreciacion acumulada
al 1ro. de enero de 2010 - 2,618,636 | 7.579,884 - - 10,198,520
Gasto de depreciacion - 716,289 | 3,064,843 - - 3,781,132
Reftiro = (2,621,491) (2,621,491)
Provision - - - - -
Valor al 31 de diciembre de 2010 = 3,334,925 8,023,236 11,358,161
Propiedad, muebles y equipos netos No)
al 31 de diciembre de 2010 22,910,236 7,749,083 | 4,435,293 - 7,990,200 43,084,812

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos no mostraba balances sobrevaluados en sus activos fijos, razén
por la cual no ha constituido provisiones por ese concepto y la inversion en los mismos no excede del 100% del capital financiero de la institucion,
estando dentro de los requerimientos de las normativas.

Durante el ano 2010 la entidad cumpliendo con disposiciones establecidas en el Reglamento de Evaluacion de Activos tfransfirid Mobiliarios y
Equipos totalmente depreciados a una cuenta de orden por un monto neto de RD$2,401,565 y durante el 2009 transfirié RD$3,802,883. Asimismo,
el terreno adquirido durante el ano 2006 fue contabilizado en la cuenta Bienes fuera de uso, de acuerdo al Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, y dentro de las operaciones del ano 2010 fue registrado la venta de este terreno por un monto de RD$21,000,000; la
adquisicién de un mdédulo del edificio construido en ese terreno. Asimismo, fue transferido a terreno como tal, la adquisicién que estaba en
proceso por un monto de RD$19,189,579, segun consta en la nota mds arriba detallado.



Al 31 de diciembre de
Nota 14. - Otros activos 2011 2010

a) Cargos diferidos
Impuesto sobre la renta diferido 8,441,568 8,707,292

Oftros cargos diferidos

Cargos diferidos diversos 3,276,881 1,205,783
3,276,881 1,205,783
Sub-total 11,718,449 9,913,075

b) Intangibles
Valor de origen del software 528,735 1,710,694

Sub-total 528,735 1,710,694

c) Activos diversos

Papeleria y Utiles 703,311 1,024,870
Bibliotecas y obras de arte 117,039 117,039
Bienes diversos - 319,248
Sub-total 820,350 1,461,157
Total otros activos 13,067,534 13,084,926
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Nota 15.- Resumen de provisiones para activos riesgosos

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta Monetaria en el Reglamento de Evaluacién de Activos, las entidades financieras constituirdn
provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos, las inversiones, los activos fijos y los bienes recibidos en

recuperacion de créditos. En este sentido, la situacion de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos es la siguiente:

Al 31de diciembre de 2011

Saldos al Tro.de Enero de 2011
Constitucién de provisiones

Castigos contra provisiones
Transferencia de provisiones

Liberacion de provisiones
Saldos al 31 de diciembre de 2011

Provisiones minimas exigidas

Exceso (deficiencia)

MM%“Mmam Inversiones MMN_MW_MM@ Wwﬂn%ﬁ_uwuuom >Wﬁww i Total

(*5%) Equipos(*) (**)

52,420,390 2,471,604 1,820,428 13,021,946 69,734,368
1,510,343 = = 3,767,361 0 5,277,704

(12,9 i.o; 18) (897,318) = mm‘.oww 13,794,399 :

- - - (4,237,920) - (4.237.920)
41,011,615 1,574,286 1,371,906 26,816,345 70,774,152
38,524,526 1,524,285 - 1,173,401 26,816,345 68,038,557

2,487,089 50,001 - 198,505 - 2,735,595

(*) En aquellos casos que estos activos estén sobrevaluados o que su valor esté por encima del valor de mercado.

(**) La provision para otros activos corresponde al rengldn de "Bienes recibidos en recuperacion de créditos". En tal sentido, en la presente
etapa de evaluacion para los bienes recibidos en recuperaciéon de créditos, la entidad no ha determinado provisionar en ésta cuenta y recibid

provisiones por transferencias de la cartera de créditos por un monto de RD$13,794,399 para tener un balance de RD$26,816,345.-

(***) En el caso de la Cartera de Crédito, corresponden a las provisiones especificas por riesgo.

La liberacion de provisiones en los rendimientos por cobrar difieren en RD$198,505 en el ano 2011 no identificado en cuanto a su contrapartida
de ingresos y gastos, de conformidad a los cdlculos mostrados en esta nota, y con relacion a lo requerido y/o su balance en contabilidad al

cierre de los estados financieros.
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Nota 16.- Obligaciones con el publico

2011
a) Por tipo
Tasa ponderada
anual
Depdsitos del publico:
De ahorro 596,274,468 2.10%
A plazo 94,722 5.20%
Intereses por pagar 103,060
Total de depésitos 596,472,250
b) Sector
Gobierno -
Sector privado no financiero 596,472,250
Total 596,472,250

c) Plazo de vencimiento

A 30 dias 596,377,528
De 31 a 90 dias 94,722

De 21 a 180 dias -
De 181 dias a 1 ano -
De mds de 1 ano -

Total 596,472,250

Depdsitos y valores en circulacién por RD$10,521,816 estdn restringidos como garantia de préstamos o
debido a que se encuentran embargados, inactivos o corresponden a personas fallecidas, en los siguientes
plazos de inactividad:

Monto
Plazo de tres (3) anos o mds 11,977.879
Plazo de hasta diez (10) anos 747,395
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Nota 14.- Obligaciones con el piUblico

2010

a) Por tipo

Depésitos del publico:
De ahorro
A plazo
Intereses por

Total de depésitos

b) Sector

Gobierno
Sector privado no financiero

Total

c) Plazo de vencimiento

A 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 dias a 1 ano
De mds de 1 ano

Total

548,216,862
117,723
102,372

548,436,957

548,436,957

548,436,957

548,319,234
117,723

548,436,957

Tasa ponderada

anual

2%
5.20%

Depdsitos v valores en circulacion por RD$10,521,816 estdn restringidos como garantia de
préstamos o debido a que se encuentran embargados, inactivos o corresponden a personas

fallecidas, en los siguientes plazos de inactividad:

Plazo de tres (3) anos o mds
Plazo de hasta diez (10) anos

Monto
10,433,179
88.637



Nota 17.-Depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior

Ano 2011
De instituciones financieras del pais:

a) Por tipo Tasa ponderada

i i anual
Depositos del publico:

De ahorro 3,937,589 2.10%
Oftros valores -

Total de depoésitos 3,937,589

b) Plazo de vencimiento

A 30 dias 3,937,589
De 31 a 90 dias -

Total 3,937,589

Nota 17.-Depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior

Ano 2010
De instituciones financieras del pais:

Tasa ponderada

Por ti
a) Por tipo anual

Depositos del publico:
De ahorro 169,713 2%

Total de depésitos 169,713

b) Plazo de vencimiento

A 30 dias 169,713

Total 169,713
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Nota 19.- Valores en circulacion

Ano 2011
. Tasa ponderada
a) Por tipo %nual
Certificados financieros 1,180,365,876 8.68%
Intereses por pagar 81,770,649
Total de depésitos 1,262,136,525
b) Sector
Gobierno _
Sector privado no financiero 1,149,865,876 8.68%
Sector financiero 30,500,000 8.68%
Intereses por pagar 81,770,649
Total 1,262,136,525

c) Plazo de vencimiento

A 30 dias 468,788,961
De 31 a 90 dias 221,997,167
De 91 a 180 dias 187,887,703
De 181 dias a 1 ano 232,011,474
De mds de 1 ano 151,451,220
Total 1,262,136,525
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Nota 19.- Valores en circulacion

Ano 2010

a) Por tipo

Certificados financieros
Intereses por pagar

Total de depodsitos

b) Sector
Gobierno
Sector privado no financiero
Sector financiero
Total

c) Plazo de vencimiento

A 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 dias a 1 ano

De mds de 1 ano
Total

Nota 20. - Otros pasivos

Obligaciones financieras (a)

Impuesto sobre la renta diferido (b)
Provisidn impuesto activos financieros (b)

Acreedores diversos (c)
Partidas por imputar (d)
Oftros pasivos

Total

1,027,420,866
66,674,077

1.094,094,943

1,094,094,943

1,094,094,943

28,807,870
756,888,685
122,971,962
123,258,663

62,167,763

1,094,094,943

2011
RD$

6,208,172
9,641,486
4,108,485
12,217,855
36,945,234
69.429

Tasa ponderada

anual

5%

5%

2010
RDS

3,923,980
8,647,348
15,141,774
31,232,585
60,280

69,190,661

58,905,967

(a) Corresponde en su mayoria a los cheques de administracion emitidos pendientes de

(b)Estd representado por la provision del Impuesto Sobre la Renta por pagar

correspondiente al ano fiscal 2011 e impuesto por pagar sobre activos financieros
(c) Corresponde a retenciones del Impuesto Sobre la Renta por pagar a la DGII, primas

de seguros por pagar y cuentas por pagar diversas.

(d) Incluye las provisiones de prestaciones laborales, bonificaciones a empleados y

aportes a ofras instituciones.



Nota 25.- Impuesto sobre la renta 2011 2010

RDS RDS$

Resultados antes del impuesto sobre la renta 47,152,951 43,196,965

Mda&s (menos) partidas que provocan
diferencias:

Permanentes:
Ingresos exentos (24,213,813) (15,103,835)
Intereses ganados en el Banco Central - -
Impuestos retribuciones complementarias - -
Cargos del Banco Central de la Republica
Dominicana - -
Ofras partidas no deducibles 10,188,307 4,935,146

33,127,445 33,028,276
De tiempo:
Exceso (Deficiencia) en gastos de depreciacion fiscal 119,056 1,161,114
Efecto diferencia en tasa cambiaria - -
Aumento neto en la provisién para cartera
de créditos -
Aumento (disminucién) de la provision de
propiedad, muebles y equipos - -
Aumento (disminucion) de la provision de
bienes recibidos en recuperacién de créditos -
Disminucién de la provision para
prestaciones laborales, neto -
Aumento (disminucién) de otras
provisiones, neto -

Renta neta imponible 33,246,501 34,189,390

El impuesto sobre la renta del afno 2011, estd compuesto de la siguiente manera:

Corriente (33,246,501 * 29%) 9,641,486
Diferido (*) (8,482,898)
Crédito impositivo -

1,158,588

(*) Al 31 de diciembre de 2011, las diferencias de tiempo generaron impuestos diferidos,
segun detalle a continuacion:

Impuesto diferido activo neto (Detallar) 8,482,898
Impuesto diferido pasivo (9,641,486)
(1,158,588)

Oftros pagos por retenciones en la DGII 41,330
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Detalle de impuesto diferido activo neto:

NUmero Doc. Fecha Monto
Saldo a favor 2010 479,003.00
20421060993 10/02/11 528,633.01
20421061000 07 /03/ 11 528.633.01
20421061019 11/04/11 528,633.01
20421061027 06/05/11 528,633.01
20485304087 07/06/11 731,004.12
20485304095 07 /07/11 731,004.12
20485304109 03/08/11 731,004.12
29562872327 05/09 /11 731,004.12
29565534570 06/10/11 731,004.12
29568398899 07 /11 /11 731,004.12
29571750220 07 /12711 731,004.12
20485304354 02/01/12 731,004.12
Total 8,441,568.00

**Nota: Estamos incluyéndo como anticipos el saldo a favor correspondiente a la
declaracién jurada del ano 2010 y anos anteriores por un monto de RD$479,003 y la
certificaciéon de la DGIl por la retencion del 0.5% y 3.00% correspondiente a servicios
facturados en el ano 2011 por un monto de RD$41,330.

La Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos se rige para fines de tributacion por la ley
11-92, la cual establece un pago en base a un 29% de los ingresos netos del ano 2011,
después de efectuadas todas las deducciones contables procedentes.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2011 la institucion tiene un monto de RD$7.962,565
como anticipos pagados durante el ano 2011. Incluye, ademds, el valor de RD$479,003 que
estaban como saldo a favor correspondiente al ano 2010 segun los registros contables de la
entidad y RD$41,330 correspondiente a la certificacién y aplicacion como crédito por las
retenciones realizadas en la Direccidon General de Impuestos Internos por operaciones
realizadas con un monto de RD$760,010.85 en el ano 2011 y adn no aplicadas con una
retencién del 5% y de RD$1,212,858.90 con una retencién de 3%, para obtener un total de
impuesto diferido activo neto de RD$8,482,898. Debe la entidad liquidar un impuesto sobre
la renta por un monto de RD$9.641,486 por los ingresos netos del ano 2011, por lo que tendrd
una diferencia a pagar para el ano fiscal 2011 un monto de RD$1,158,588.-

La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, en su calidad de intermediaria financiera
ademds de pagar el 29% de impuesto sobre la renta por sus ingresos netos, deberd pagar el
1% sobre los activos financieros productivos netos de conformidad con lo establecido por la
Ley 139-11 y la Norma General 09-2011, taly como aparece en su Balance General al 31 de
diciembre de 2011.
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Al realizar un enfoque en base a la nueva Ley No. 139-11 y la Norma General No. 09-2011
referente al Procedimiento y Liquidacién del Impuesto a los Activos Financieros Productivos
Netos y la modificacion del Articulo 297 del Cdédigo Tributario de la Rep. Dominicana con
relacion a la tasa de impuesto a las personas juridicas, la cual se incrementd de un 25% a un
29%, determinamos que en base a la Renta Neta Imponible del ano fiscal 2011, la cual refleja
un monto de RD$33,246,501, al aplicarle la tasa del 29% nos dd un impuesto liquidado de
RD$9,641,486, menos el impuesto liquidado en base al 25% nos daria RD$8,311,625, para
mostrar una diferencia en perjuicio para la entidad que asciende a la suma RD$1,329,861.

La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos efectud pagos por concepto de anticipos
sobre activos financieros durante el ano 2011, por un monto de RD$3,276,881. SegUn nuestros
cdlculos, dicha entidad reflejé un total de activos financieros productivos promedio neto por
la suma de RD$1,490,093,227, menos la excepcidon de RD$700,000,000 que aplica el Articulo
No. 3 de la Norma General No. 09-2011 y al valor resultante le aplicamos la tasa del 1%,
ddndonos un impuesto a pagar sobre activos financieros de RD$4,108,485. Este impuesto
calculado se compara con la renta neta imponible antes de la deduccidon del gasto
generado por dicho impuesto y el menor de los dos serd el importe a pagar por concepto del
impuesto sobre activos financieros productivos netos como establece el Pdrrafo Il del Artiulo
12 de la Ley 139-11.

El impuesto sobre la renta del ano 2010, estd compuesto de la siguiente manera:

Corriente (34,189,390* 25%) 8,547,348

Diferido (*) (8,712,072)

Crédito impositivo =
(164,724)

(*) Al 31 de diciembre de 2010, las diferencias de tiempo generaron impuestos
diferidos, segin detalle a continuacion:

Impuesto diferido activo neto (Detallar) 8,712,072
Impuesto diferido pasivo (8.547,348)

164,724

Ofros pagos por retenciones en la DG 4,780
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Detalle de impuesto diferido activo neto:

NUmero Doc. Fecha Monto
Saldo a favor 2009 1,437,012.41
9041490564-0 10/702/11 760,303.88
9041490565-8 15/703/11 760,303.88
9041490566-6 15/04/11 760,303.88
9041490567-4 17705/ 11 760,303.88
2042106091-8 15706/ 11 528,633.01
2042106092-6 15/07 /11 528,633.01
2042106093-4 13/08/11 528,633.01
2952678120-1 13/09 /11 528,633.01
2042106095-0 13/10/11 528,633.01
2953306583-4 25/11 /11 528,633.01
2042106097-7 15712/ 11 528,633.01
2042106098-5 31/12/10 528,633.01
Total 8,707,292.01

**Nota:
declaracién jurada del afo 2009 y afos anteriores por un monto de RD$1,437,012.41 vy la
certificacion de la DGl por la retencién del 0.5% correspondiente a servicios facturados en el
ano 2009 por un monto de RD$4,780.-

Estamos incluyendo como anficipos el saldo a favor correspondiente a la
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Nota 26.- Patrimonio neto

Acciones Comunes

Avutorizadas Emitidas
Cantidad Monto (RDS) Cantidad Monto (RDS) Monto (RDS)

Saldo al 31
de diciembre
del 2010 - - - - 40,277,121

Conforme al Artficulo 15 de la Ley 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y

Préstamos, la Asociacion constituye un fondo de reserva legal mediante

el fraspaso a otras reservas pafrimoniales. Para crear dicha reserva, la

Asociacion tfraspasa no menos de la décima parte de las utilidades

liguidas hasta cuando el fondo ascienda a la quinta parte del total de los

ahorros de la Asociacion.

La reserva transferida en el ano 201 1asciende a. . .. 4,832,510

Saldo al 31 de diciembre de 2011 45,109,631

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Utilidades no distribuidas 181,574,610
Transferencia de uftilidades ejercicio anterior 30,156,291

Ajustes de anos anteriores 1

Saldo al 31 de diciembre de 2011 211,730,902

Resultados del ejercicio
Utilidad del ejercicio 32,678,956
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Nota 26.- Patrimonio neto

Acciones Comunes Otras Reservas
Autorizadas Emitidas Patrimoniales
Cantidad Monto (RDS) Cantidad Monto (RDS) Monto (RDS)

Saldo al 31
de diciembre
del 2009 - - - - 35,783,795

Conforme al Articulo 15 de la Ley 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y

Préstamos, la Asociacién constituye un fondo de reserva legal mediante el

fraspaso a otras reservas patfrimoniales. Para crear dicha reserva, la

Asociacion fraspasa no menos de la décima parte de las utilidades liquidas

hasta cuando el fondo ascienda a la quinta parte del total de los ahorros

de la Asociacion.

La reserva transferida en el ano 2010 asciende a . . . . 4,493,326

Saldo al 31 de diciembre de 2010 40,277,121

Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Utilidades no distribuidas 165,247,724
Transferencia de utilidades ejercicio anterior 18,853,149
Ajustes de anos anteriores (2,.526.281)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 181,574,610

Resultados del ejercicio
Utilidad del ejercicio 30,156,291

Los resultados acumulados de ejercicios anteriores efectuaron una disminucion de
RD$1,515,591 durante el afo 2010, de acuerdo con lo registrado por la Asociacion Mocana
de Ahorros y Préstamos y los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2009, por el
efecto de la aplicacion de ajustes en el ano 2010 recomendados por la propia entidad y
autorizados por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana por un monto de
RD$820,826 aplicado de inmediato y RD$4,170,420.81 amortizables en tres anos, de lo cual se
aplicé RD$555,232 en el 2010 para un total de RD$1,376,058; se incluyd, ademds, en ese
ajuste RD$139,533 que estaban pendientes de aplicacion por efecto de la variaciéon por
cambio de método, ya que no se realizaron otros pagos en el ano 2010 y que no estaban
provisionados en el 2009. Por otro lado, estamos incluyendo un ajuste por valor de
RD$1,010,690 por diferencias determinadas en los resulfados acumulados de anos anteriores.
El total general ajustado es por un monto de RD$2,526,281.-
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Nota 29.- Cuentas de orden

Créditos otorgados pendientes de utilizar
Créditos castigados

Inversiones castigadas

Rendimientos castigados

Rendimientos en suspenso de cartera de créditos
Activos totalmente depreciados

Rendimientos en suspenso de cartera de créditos

Total

Nota 30.- Ingresos y gastos financieros

Ingresos Financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios
Subtotal

Por inversiones
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Subtotal
Total de ingresos

Gastos Financieros:
Por captaciones
Gastos:
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del publico
Por contratos de participacion
Pérdida por amortizacién prima en otras inversiones
Subtotal

Por financiamientos
Por financiamientos obtenidos
Subtotal

Total de gastos

MARGEN FINANCIERO BRUTO
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2011 2010
RD$ RD$
95,347,423 | 87,131,245
21,823,466 | 26,121,650
709,504 709,504
3,315,705 -
2,193,818 5,663,476
13,022,597 13,288,888
354,808 918,842
136,767,321 133,833,605
2011 2010
RD$ RD$
105,279,372 | 74,860,875
55,611,607 | 54,401,964
48,622,823 | 45,863,817
209,513,802 | 175,126,656
46,868,409 | 42,501,238
46,868,409 | 42,501,238
256,382,211 | 217,627,894
(10,813,632) | (10,275,328)
(88,234,843) | (68,377,065)
(242) (242)
(2,268,034) | (2,843,413)

(101,316,751)

(81,496,048)

(459)

(459)

(101,316,751)

(81,496,507)

155,065,460

136,131,387




Nota 31.- Oftros ingresos (gastos) operacionales

Oftros Ingresos Operacionales
Rendimientos por disponibilidades
Comisiones por titularizacién por cuenta de terceros

Ingresos Diversos
Oftros ingresos operacionales diversos

Total otros ingresos operacionales

Oftros Gastos Operacionales
Comisiones por servicios

Total ofros gastos operacionales

Total
Nota 32.- Oftros ingresos (gastos)

Oftros ingresos:
Disminucién de provisiones por cartera de créditos
Disminucién de provisiones para inversiones

Disminucién de provisiones por bienes recibidos

en recuperacion de créditos
Disminucidn de provisiones por rendimientos

por cobrar
Recuperacion de créditos castigados
Recuperacion cuentas a recibir castigadas
Ingresos por inversiones no financieras
Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Venta de bienes diversos
Ingresos por recuperacion de gastos
Arrendamiento de bienes recibidos en recuperacién
de créditos
Ingresos por primas de seguros
Arrendamientos cajas de seguridad
Ofros

Total otros ingresos
Otros gastos:

Gastos por bienes recibidos en recuperacién de créditos
Pérdida por venta de activos fijos
Pérdida por venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos
Gastos por incobrabilidad cuentas a recibir
Sancién por incumplimiento a la DGII
Sancién de la Superintendencia de Bancos
Donaciones efectuadas por la institucion

Total otros gastos

Total

2011 2010
RDS RD$
802,573 256,316
1,551,766 1,369,818
2,354,339 1,626,134
5,102,640 5,450,298
5,102,640 5,450,298
7,456,979 7,076,432
(1,337,249) (1,158,065)
(1,337,249) (1,158,065)
6,119,730 5,918,367
2011 2010
RDS RDS
- 955,306
4,237,920 6,567,603
968,451 1,030,617
724,536 3,850
1,759,704 4,604,542
- 7,691,457
15,784 880
838,705 813,043
4,537,790 3,640,098
886,131 648,958
241,518 3,491,822
14,210,539 29,448,176
(1,396,175) (2,208,008)
(2,935) (45,415)
- (52,939)
(12,750) (780,387)
(29,594) (1,700,759)
(151,000) (463,243)
(1,592,454) (5,250,751)
12,618,085 24,197,425
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Nota 33.- Remuneraciones y beneficios sociales

Sueldos y compensaciones al personal:

Total

Sueldos del personal

Bonificacién al personal permanente
Dietas a directores

Vidticos en el pais

Regalia pascual

Vacaciones

Otras remuneraciones al personal
Prestaciones laborales

Uniformes

Capacitacién del personal

Seguros para el personal
Compensacion por uso de vehiculos
Fondo para pensiones del personal
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2011 2010

RD$S RD$
27,618,041 23,595,870
15,717,650 14,448,988
1,645,692 1,658,452
2,298,156 2,022,434
971,075 877,722
2,362,525 1,065,825
5,632,546 4,999,996
24,787 330.041
281,633 417,934
3,612,510 2,872,773
- 2,170,509
2,926,973 1,646,597
62,991,588 56,107,141
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Razén de liquidez

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada
Global (meses)

En Moneda
Nacional

532%
219%
315%
316%

186,137,683
192,816,577
387.765,404
438,968,657
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En Moneda
Extranjera
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Razén de liquidez

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada
Global (meses)

En Moneda
Nacional

465%
202%
371%
389%

146,199,061
140,876,366
366,654,201
420,002,122
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En Moneda
Extranjera



Nota 38.- Operaciones con partes vinculadas

La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos otorga préstamos a su personal a tasas de
interés preferenciales, segun el Manual de Vinculados de la institucién, aprobado por la
Superintendencia de Bancos de la Rep. Dominicana.

a) Créditos otorgados a personas vinculadas (monto global)

Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total Reales
RDS RDS RDS RDS
2011 67,722,292 67,722,292 -
2010 107,749,108 107,749,108 213,306,368

Mediante su Segunda Resolucion de fecha 20 de enero del 2004, la Junta Monetaria ha
autorizado la publicacion del Proyecto de Reglamento "Sobre Limites de Créditos a Partes
Vinculadas", elaborado por el Banco Central de la Republica Dominicana y la
Superintendencia de Bancos. Dicho reglamento tiene por objeto establecer los criterios para
la determinacion de las vinculaciones de las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) con
personas fisicas o juridicas y grupos de riesgo, asi como la metodologia que se utilizard para
el computo de los créditos vinculados y la determinacion de limites de crédito, de
conformidad con lo dispuesto por el literal b) del Articulo 47, de la Ley Monetaria y Financiera.

Nota 39. - Fondo de pensiones y jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicada el 9
de mayo de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores publicos y
privados y a los empleadores, financiado por estos Ultimos, incluyendo al Estado Dominicano
como empleador. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacion obligatoria
del trabajador asalariacdo y del empleador al régimen previsional a través de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las Administradoras de Riesgos de Salud
(ARS). Los funcionarios y empleados de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos estdn
afiliados a Administradoras de Pensiones.

2011 2010
RDS RDS
Plan de pensiones y jubilaciones
Monto aportado por la instituciéon 2,101,970 1,646,597
Monto aportado por los empleados 789,383 674,733
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Nota 40. - Transacciones no monetarias

2011 2010
RD$ RD$
Creacion de provisiones 5,277,704 15,104,072
Disminucion de provisiones (4,237,920) (7.522,909)
Castigos contra provisiones - (7,465,168)
Préstamos oforgados para la venta de
bienes recibidos en recuperaciéon de créditos 6,802,968 3,580,000

Nota 41.- Hechos Posteriores al Cierre

De conformidad con la Carta Circular SB: 005/11 emitida por la Superintendencia de Bancos
de la Rep. Dominicana de fecha 19 de octubre de 2011 dirigida a las entidades de
intermediacion financiera y cambiaria, existe la Propuesta de Modificacién de los
Requerimientos de Informacién como Apoyo a la Supervision Basada en Riesgos

Con la finalidad de alinear el actual sistema de informacién establecido para las Entidades
de Intermediacion Financiera y Cambiaria, al nuevo modelo de Supervision Basada en
Riesgos y de contar con un régimen informativo mds dindmico, acorde a la complejidad y
dindmica de mercado que otorgue mayor Calidad, Precisién Consistencia y Oportunidad de
las informaciones, creando bases mucho mds sélidas para fines de planeacion estratégica,
gestion de riesgos y negocios de todos los intermediarios financieros y cambiarios; el
Superintendente de Bancos ha dispuesto lo siguiente:

1. Presentar a la consideraciéon de las Entidades de Intermediacion Financiera y Cambiaria,
para fines de opinidn, el documento "Nuevos Requerimientos de Informaciéon de la
Superintendencia de Bancos", el cual incorpora requerimientos adicionales de informacién y
modifica reportes existentes.

2. La propuesta de modificaciéon procura una mayor eficiencia del régimen informativo
vigente de la Superintendencia de Bancos, configurando un nuevo sistema mds dagil y
oportuno con la eliminacién de aqguellos requerimientos que bajo el actual enfoque de
supervision resultan no relevantes; la modificacién y fusion de reportes similares y la
unificacién de la frercuencia de remisién de los mismos, a fin de disminuir la carga de trabajo
de las entidades de intermediacion financiera y cambiaria, asi como el costo de
almacenamiento de dicha informacion.

3. Se ha contemplado una implementacién gradual de los cambios propuestos a partir del
ano 2012, en funcidn del tipo de requerimiento y contenido del mismo; de acuerdo al
Cronograma de Implementacién de Nuevos Requerimientos de Informacién y con el objetivo
de presentar en detalle los cambios a los actuales requerimientos de informacién y a los fines
de aclarar dudas e inquietudes que pudieran surgir producto de la revision del documento,
la Superintendencia de Bancos, redlizard reuniones con los distintos grupos de entidades.
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En ofro orden, de conformidad a lo establecido en la Segunda Resolucién de la Junta
Monetaria del 9 de julio de 2009, que modifica el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA),
la Superintendencia de Bancos solicita la Publicacién del Reporte Mensual de Deudores
Comerciales del Sistema Financiero en la Consulta de Informacién de Deudores del Portal SB
Interactivo.  Por tal razédn, este Organismo Supervisor, deberd crear los mecanismos
necesarios, a fin de que las Entidades de Intermediacién Financiera puedan disponer en todo
momento de la informacién que les permita clasificar los Menores Deudores Comerciales
sobrer la base de su deuda consolidada en el Sistema Financiero a partir del tercer (3er.) ano
de entrada en vigencia de dicha Resolucion, que equivale al corte 30 de septiembre de
2012.-

Para tales fines y con el objefivo de que las entidades puedan realizar las adecuaciones
necesarias en sus sistemas de informacidn para cumplir con esta disposicidn, la
Superintendencia de Bancos ha publicado una base de datos en archivo de texto (.txi)
contentiva del listado total de Deudores Comerciales (Mayores Deudores, Menores Deudores
y Microcréditos) con su deuda en el Sistema Financiero a partir del corte 31 de enero de 2012,
la cual podrd ser descargada mensualmente por las Entidades de Intermediacién Financiera
desde la Seccion Area de Descarga del Portal SB Interactivo, a mds tardar cinco (5) dias
hdbiles posteriores a la fecha limite de envio de los reportes de la Central de Riesgos.

Nota 42.- Otras revelaciones

[) Algunas cifras del ano 2010, han sido reclasificadas con la finalidad de tener una
presentacion mds adecuada de los estados financieros, de acuerdo a la presentacion de los
estados financieros del ano 2011.

2) Como evento normal de sus operaciones diarias, la Asociacién Mocana de Ahorros y
Préstamos ha tenido que interponer demandas judiciales en confra de varios de sus
deudores, como consecuencia de incumplimiento en los acuerdos de pagos establecidos
mediante contratos.

Segun comunicacién recibida del Dr. José R. Danilo Ramirez Fuertes de fecha 25 de febrero
de 2012, al 31 de diciembre de 2011, se encuentran cinco (5) casos pendientes de solucion
amigable o judicial, lo cual franscribimos de la manera siguiente:

Dicha comunicacion sefala, en primer lugar, que por iniciativa de los abogados restantes no
se indica la posibilidad de hacer constar montos que pueden representar los distintos casos
de los cuales ellos estdn apoderados, excepto el quinto y Ultimo caso, a saber:

1.- El Dr. Delfin A. Castillo estd apoderado en Santo Domingo de una litis sobre derechos
registrados con relacion a un deslinde de un solar propiedad de la Asociacién Mocana de
Ahorros y Préstamos. En primer grado obtuvimos ganancia de causa, y actualmente estd
pendiente de fallo en el Tribunal Superior de Tierras; creemos que ganaremos el caso.
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2.- El Lic. Amado Martinez G. nos reporta los siguientes casos, la mayor parte inconclusos:
Miguel Angel Sosa Garcia, en espera de fallo de la demanda incoada en su contra en
ejecucién de contrato y fransferencia.

3.- Demanda laboral incoada por Ramdn Maria Villar, se concluyd al fondo en el Tribunal
Laboral de Moca el 1ro. de febrero de 2011 y se depositd escrito ampliatorio. Pendiente de
fallo, y con posibilidades de ganancia de causa.

4.- Se comparecié a la audiencia laboral en la ciudad de Santo Domingo el é de febrero de
2011 y se depositd escrito de defensa. Queda pendiente la audiencia para conocer el fondo
de dicha demanda. Esperamos resultados positivos. En el presente caso estamos
respondiendo a la demanda laboral incoado por el senor Geraldo Pichardo.

5.- En grado de apelaciéon a través del Lic. Juan T. Coronado Sédnchez fué confirmada la
sentencia de primer grado que condend la entidad a pagarle a la senora Ordaliza Meléndez
Polanco la suma de RD$300,000.00, por el hecho de haber entregado un empleado de la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos un Certificado de Titulo de su propiedad a otra
persona por error. En grado de Apelacién recientemente dicha Corte rechazé el recurso de
apelacion interpuesto por la Asociacidén Mocana de Ahorros y Préstamos y confirmd la
senfencia de primer grado, y a la fecha de este informe del Depto. Legal hacen unas
semanas dicho caso fue cerrado., pagdndole la Asociacién a la demandante y sus
abogados, alrededor de unos RD$500,000.00 en total.

Segun comunicacién recibida del Lic. Amado Toribio Martinez Guzmdn de fecha 11 de
febrero de 2012, al 31 de diciembre de 2011 sobre el Estatus Legal de los expedientes que
fueron trabajados en el ano 2011 son:

1.- George Bonilla Zapete (Puerto Plata) Estado de Expediente Terminado.

2.- Lourdes Rodriguez y Jose Adolfo Tavares (Agente de Cambio Pefia, S.A.)
Estado de Expediente Terminado.

3.- Ramdn Maria Villar Sénchez. Estado de Expediente: Noftificada la sentencia
favorable. Espera plazo Recurso.

4.- Gerardo Tabaré Antonio Pichardo Colén. Estado de Expediente: Notificada la
sentencia favorable. Espera plazo Recurso.

5- Eduard Jiménez de los Santos y Sujeiry Mejia . Estado de Expediente: Transferencia
a cargo de la Asociacién Mocana.

6- Miguel Angel Sosa Garcia (Santo Domingo). Estado de Expediente: Estado de Fallo.
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3) Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Rep. Dominicana:

A los efectos de su publicacién o distribucién, los estados financieros que preparen las
instituciones financieras y agentes de cambio se deben elaborar conforme a lo establecido
en la Resolucién No. 13-94 y sus modificaciones, las cuales incluyen las notas minimas que los
estados financieros deben incluir de la 1 hasta la 39. En tal sentido, a continuacion revelamos
explicitamente las notas que no aplican a esta entidad financiera:

Nota

NUmero Nombre de la cuenta
9 Deudores por aceptaciones
18 Fondos tomados a préstamo
21 Obligaciones subordinadas
22 Reservas técnicas
23 Responsabilidades
24 Reaseguros

28 Cuentas contingentes

34 Utilidad por accién

36 Valor razonable de los instrumentos financieros
37 Informacion financiera por segmentos

4) Riesgo operacional

La Asociaciéon Mocana de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre de 2011, ha cumplido
satisfactoriamente con la planificacion e implementacién de riesgo operacional, durante el
proceso de nuestra auditoria practicado al ano fiscal 2011.
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Asamblea General Ordinaria Anual de Depositantes, celebrada el martes
3 de abril de 2012, en el edificio sede de la Asociacidon Mocana de Ahorros
y Préstamos, sito en la calle Anfonio de la Maza No. 20 Esq. calle Nuestra
Senora del Rosario de Moca, Provincia Espaillat, Republica Dominicana.
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